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RESUMEN

La Inversion Extranjera Directa (IED) es reconocida por maltiples actores de la economia
mundial como un indicador de desarrollo, crecimiento y proliferacién de un estado, ya que bajo
una adecuada regulacién puede dar apertura a nuevos empleos, diversificar la industria y motivar
la innovacién de los mercados locales que se ven en la necesidad de ser competitivos. Sin embargo,
la IED tiene aspectos adversos que deben ser regulados por politicas macroeconémicas estrictas y
bien calculadas.

En Colombia, la IED ha sido una prioridad dentro de la politica macroeconémica del estado
quien a partir de los afios 2000 procuro un mejoramiento de la imagen del pais dentro de los
mercados internacionales a traves de mejoras palpables en politicas de seguridad interna. Sin
embargo, con el tiempo, la IED revelaria datos interesantes sobre la economia colombiana y su
dependencia a sectores como los hidrocarburos, en especial al petrdleo, producto que se veria en
picada de precios internacionales desde el afio 2014, eso sin contar la estrecha relacion con
mercados internacionales especificos como el estadounidense, quien estaria golpeado por la crisis
inmobiliaria de 2010 o el COVID-19 para el afio 2020.

Conocer las variantes de IED, como indicador macroecondémico, ayuda a contextualizar en
mayor medida el avance o retroceso de la economia colombiana y los efectos que eventos ajenos

al pais pueden afectar a las diversas industrias que le componen.

Palabras claves: Inversion extranjera directa, IED, TRM, balanza de pagos, correlacion.
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ABSTRACT

Foreign Direct Investment (FDI) is recognized by multiple stakeholders of the worldwide
economy as an indicator of development, growth and proliferation of the nation. An appropriate
regulation for FDI can bring employment, diversification of the industries, and a real reason why
to innovate in the local markets where small business can realize the need to be competitive.
However, FDI has its negative side that have to be strictly and extremely regulated by
macroeconomic policies.

In Colombia, FDI has been a priority within the national macroeconomic policies, which
since 2000, has sought to improve the image of the country with tangible changes in its internal
security policies that could be perceived by international markets. However, over time, FDI would
reveal interesting data about the Colombian economy. First, its dependence on sectors such as

hydrocarbons, especially oil, which had had a continuous drop in international prices since 2014,
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and, second, the close relation to some specific markets such as the United States, which would be
hit by real estate crisis of 2008 or COVID-19 in 2020.

Conocer las variantes de IED, como indicador macroecondémico, ayuda a contextualizar en
mayor medida el avance o retroceso de la economia colombiana y los efectos que eventos ajenos
al pais pueden afectar a las diversas industrias que le componen.

Knowing the variants of FDI, as a macroeconomic indicator, help to contextualize the
advance or decline of the Colombian economy, and the effects that some foreign events can have
and how they affect the different industries that comprise it.

Keywords: Foreign Direct Investment, FDI, exchange rate, balance of payment
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GLOSARIO

1. BALANZA DE PAGOS: La balanza de pagos es un estado estadistico

que resume las transacciones entre residentes y no residentes durante un periodo.
Comprende la cuenta de bienes y servicios, la cuenta del ingreso primario, la cuenta de
ingreso secundario y las transacciones de activos y pasivos financieros frente al resto del

mundo. (bcr, s.f.)

2. CADENA DE PRODUCCION: Estructura o modo en la fabricacion de un
bien que implica la separacion del proceso en diferentes fases en el cual cada trabajador
realiza una tarea especifica. La produccion en cadena también es denominada como

produccién en masa y produccion en serie. (economipedia, s.f.)

VIGILADA MINEDUCACION

3. CAMBIOS DE VALOR: Los cambios de valor de los activos o pasivos
reflejan cambios en el valor de mercado de una posicion debido a modificaciones en los

tipos de cambio o en los precios. (red-alc-china, 2017)

4. CONGLOMERADO: Combinacion de dos o mas corporaciones que
llevan a cabo diferentes actividades comerciales bajo un mismo grupo corporativo que por

lo general involucra a una empresa matriz y diversas filiales. (EcoVadis, 2020).

5. CORRELACION: Medida estadistica que expresa hasta qué punto dos

variables pueden estar relacionadas linealmente, (esto es que cambian conjuntamente a una
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tasa constante). Es una herramienta comdn para describir relaciones simples sin ngcesidack ~~=«a

de hacer afirmaciones sobre una causa y efecto. (Jmp, s.f.) ~

6. CRECIMIENTO ECONOMICO: El crecimiento econémico es el
aumento de la renta o valor de bienes y servicios finales producidos por una economia

(generalmente un pais 0 una regién) en un determinado periodo. (encolombia, s.f.)

7. ECONOMIA DE ESCALA:
Abaratamiento de los costes unitarios de un producto, logrado al aumentar la cantidad

total producida (Rae, 2001)

8. FBC: Formacion Brutal de Capital se asocia a la inversion en bienes y

servicios de la economia; incluye la formacion bruta de capital fijo, la variacion de
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existencias y la adquisicion menos disposicion de objetos valiosos. (DANE, s.f.)

9. INVERSION EXTRANJERA: Es la colocacion de capitales a largo plazo
en un algun pais extranjero, para la creacion de empresas agricolas, industriales y de

servicios, con el propdsito de internacionalizarse.  (Wikipedia, s.f.)
10.  IEP: Inversion extranjera de portafolio es aquella inversion que hacen

agentes de una economia en bonos, acciones y otras participaciones que no constituyen

inversidn extranjera directa ni reservas internacionales. (valores, s.f.)
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(IDCE): Es la inversion directa realizada por inversionistas residentes en Colombia en i
empresas residentes en el exterior. También se denomina inversion directa

activa. (BanRep, s.f.)

12.  FLUJOS DE INVERSION: Se refiere a las variaciones y modificaciones
en la cantidad de dinero que tiene una empresa o entidad econémica, la cuales se generan
de los ingresos y egresos de capital con base en las inversiones en instrumentos financieros,
como son: deudas a corto plazo, gastos de capital asociados a las inversiones, compra de

bienes inmuebles y otras adquisiciones. (Quickbooks, s.f.)

13.  FLUJOS DE CAPITAL.: Esta relacionada con la balanza de pagos, donde

se registran las operaciones de un pais con el resto del mundo. Se entiende que el flujo de
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capital completa las entradas y salidas de dinero en una economia. (economipedia, s.f.)

14.  OLIGOPOLIO: Mercado formado por un nimero pequefio de vendedores
0 productores y un gran numero de consumidores y demandantes, donde los oferentes tiene
un poder de mercado para fijar los precios y las cantidades, podemos decir que son
similares al monopolio. (BILLIN, 2016)

15.  PIB: Es el total de bienes y servicios producidos en un pais en un periodo
de tiempo determinado, este incluye tanto la produccion de nacionales y de extranjeros

residentes en el exterior. (Desarrolloeconomico, s.f.)
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16. TASA DE CAMBIO: El tipo o tasa de cambio entre dos dividas !Ia‘-fasa' NaRiRG

o relacion que permite lo de la proporcion que existe entre el valor de una y la otra. Db
tasa es un indicador que expresa cuantas unidades de una divisa se necesitan para obtener

una unidad de la otra. (wikipedia, s.f.)

17.  TASA REPRESENTATIVA DEL MERCADO (TRM): La tasa
representativa del mercado es definida como la cantidad de pesos colombianos por un délar
estadounidense. Se calcula a partir de las operaciones de compra y venta de divisas
realizadas por los intermediarios financiero que trazan en el mercado cambiario

colombiano. (BancoRepublica, s.f.)

18. VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO: Las variaciones de tipos de

cambio reflejan el impacto que las variaciones en los tipos de cambio tienen sobre la
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valoracion de instrumentos denominados en una divisa distinta de aquella en la que se
compilan las estadisticas. Las empresas pueden referirse a estos cambios de valor como
ganancias o pérdidas, realizadas o no, de tipo de cambio o en moneda extranjera. Cuando
se calculan las rentas, este tipo de pérdidas y ganancias no debe incluirse en los resultados

de una empresa (OCDE, 2011).
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INTRODUCCION

La inversién extranjera Directa es un indicador macroeconémico cuya importancia en la
ultima década ha venido en crecimiento al permitir al gobierno hallar un contrapeso al déficit de
la balanza de pagos. El propdsito de este documento es evaluar justamente como esta variable se
ha comportado entre el periodo 2010-2020, haciendo especial énfasis en los flujos provenientes de

paises desarrollados como Estados Unidos.

En aras de cumplir plenamente con el propdsito trazado, inicialmente se explorara los
antecedentes que enmarcan los flujos de capitales por conceptos de IED. Posteriormente, se
indagara sobre los sectores de la economia que han sido beneficiarios de los mismos buscando ver

su crecimiento, cambios y mejoras. Por ultimo, se exploraran indicadores macroeconémicos

VIGILADA MINEDUCACION

relacionados como son el PIB, la balanza de pagos y la TRM y como su interaccion con la IED ha

influido o sea correlacionado en su desarrollo o retraccion.
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CAPITULO |

1. ESTUDIOS PRELIMINARES

1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Es importante conocer el crecimiento de la inversion extranjera directa (IED) teniendo
en cuenta la dindmica de los sectores que se destacan entre Colombia y Estados Unidos entre
los afios 2010 a 2020. Segun (Obstfeld, 2000), la inversion extranjera directa se presenta
cuando existen motivos de localizacion de la produccion en diferentes paises y las empresas
tiene motivos para la internacionalizacion, es decir, incentivos para mantener el control sobre
los procesos productivos.

Este trabajo sera un caso de estudio para Colombia con periodo de 2010 — 2020, para

su desarrollo se usaran datos de |IED de Estados Unidos en Colombia, teniendo como referencia
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las investigaciones, noticias, y anuncios de Colombia en la prensa, de igual manera, seran
fuentes a utilizar las paginas oficiales que hablen sobre la IED en ese lapso de tiempo como
otras variables de control obtenidas del Banco de la Republica de Colombia.

Histéricamente, Estados Unidos ha sido el principal inversionista extranjero en el pais.
Actualmente hay cerca de 450 empresas de EE. UU en Colombia que generan poco mas de
100 mil empleos directos e indirectos de acuerdo al reporte del departamento de estado sobre
la situacién del clima de inversion, este contribuye a la generacion de confianza para que
aumente la presencia de estas compafiias en el pais, mismo que fue compartido por la directora

de la cAmara de comercio colombo americana, AmCham Colombia, Maria Claudia Lacouture.
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1.1.1 PREGUNTA PROBLEMA ~
¢Cudl ha sido la evolucion de la Inversion Extranjera Directa de Estados Unidos de

América en Colombia durante la década 2010 - 2020?

VIGILADA MINEDUCACION
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2. JUSTIFICACION

-

En el presente trabajo se realizara un analisis del crecimiento de la Inversion Extranjera

Directa proveniente de Estados unidos de América a Colombia durante la década 2010 a 2020. En
aras de enmarcar el presente estudio se debe de tener en consideracion que “La Inversion
Extranjera Directa tiene como objetivo establecer relaciones duraderas por parte de una empresa
en el exterior en una economia diferente de la del inversor” (OCDE, 2011), por tanto, los flujos de
capital que se generan por IED, a diferencia de las remesas internacionales por ejemplo, se
consolidan en un lazo comercial con un agente externo que busca a largo plazo solidificar su
modelo de negocio dentro de una economia en desarrollo o naciente. Este interés comercial, se
genera a partir de los afios 90, donde el concepto de globalizacion se expande y rapidamente exige
a las industrias de los diversos paises reinventarse en aras de ser competitivos y poder crecer fuera

de las barreras proteccionistas que antes los acobijaban.
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La IED es un tema de discusion, debate y control gubernamental, al verse enlazado el
ingreso de la inversion al crecimiento economico de la region. En este punto (Montoya, 2006)
ilustra que “Esto es evidente si se tiene en cuenta que Latinoamérica alcanza niveles promedio de
ahorro interno del 18% del PIB y que debe invertir por lo menos un 25% si realmente desea
alcanzar el crecimiento sostenido”; es decir, al no existir un nivel de ahorro 6ptimo, capaz de captar
flujos de dinero dentro del mercado nacional, se requiere de fuentes externas que puedan sustituir
el volumen de dinero requerido si lo que se desea es sostener el crecimiento y desarrollo econémico
del pais.

Los motivos por los cuales se implementan politicas que favorecen o no la IED en un estado

son variados e iran ligados a multiples factores, que iran desde el modelo econdémico
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todos los casos la IED es un variable fundamental al tener un efecto directo positivo o negb

sobre otras variables macroeconémicas como son la tasa de desempleo, crecimiento econémico
del PIB, e inflaciobn. Complementariamente, el efecto de la IED sobre una economia ir4
determinado por las politicas estatales establecidas y si las mismas responden al mejor interés de
la nacién y no solamente a los intereses particulares de las multinacionales que buscan donde llevar
sus capitales. En concordancia con lo planteado, (Montoya, 2006) resalta la importancia de no
idealizar a la IED, y por tanto el deber del estado de:

“Indagar por los contenidos y alcance que debe revestir la IED en cada uno de los

paises, para lograr cumplir su funcion de ser promotora de crecimiento y bienestar,

al tiempo que se requiere consultar las necesidades reales del pais y el grupo de

transnacionales que pueden complementar el esfuerzo nacional por impulsar el

desarrollo y la competitividad”.

VIGILADA MINEDUCACION

Tomando en consideracion la importancia de evaluar los efectos de la IED en Colombia,
el presente estudio buscara evaluar justamente cual ha sido el comportamiento de esta variable en
la ultima década en especial con uno de los aliados comerciales historicamente mas relevantes para
el pais, Estados Unidos. La existencia de una crisis inmobiliaria y financiera, el surgimiento de
amenazas sanitarias como el AH1N1, asi como la aparicion formal de la pandemia mundial
COVID-19, son solo algunos eventos que han golpeado fuertemente a la economia norteamericana
y colateralmente a sus benefactores por lo cual ver y conocer como se ha comportado el IED puede

dar una visién clara sobre que ha sucedido en el pais y como su economia ha venido reaccionando.
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3. OBJETIVO GENERAL Y ESPECIFICOS

3.1 OBJETIVO GENERAL
Determinar el crecimiento de la Inversion Extranjera Directa en Colombia de los Estados

Unidos de América entre 2010 y 2020.

3.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

Analizar la evolucion de la Inversion Extranjera Directa de Colombia con estados unidos

de América.

Determinar los sectores que influyeron en los flujos de Inversion Extranjera Directa y

aportaron crecimiento a la economia en el periodo 2010 a 2020.
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Identificar las diferentes fuentes locales que recibieron Inversion Extranjera Directa de los

Estados Unidos.
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4. ANTECEDENTES HISTORICOS

Desde la segunda mitad de la década de los 60’s y hasta inicios de los 90’s, la politica en
materia de inversidn extranjera en Colombia se caracterizd por las extensas restricciones a los
flujos de capital, ya fuera para proteger a la industria nacional o por razones de indole
macroecondmica. Hasta la década de los 90, el sector de petrolero fue el principal receptor de
inversion extranjera, gracias a las politicas proteccionistas frente a toda competencia y a la
exclusion del capital privado para participar en sectores como la prestacion de servicios publicos
0 de servicios financieros. Luego de la reforma de 1991, tuvo lugar una diversificacion en los
sectores receptores. Mientras en los afios 80 casi toda la inversion iba referida hacia el sector del

petrolero, en la década de 1990 otros sectores pasaron a ser importantes destinatarios de capital
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foraneo en distintas industrias, como lo fueron las industrias manufactureras, las de energia, y de
igual forma la relacionadas con las comunicaciones y finanzas, todos ellos con el fin de enlazar al
proceso de privatizacion y al desarrollo de nuevas tecnologias.

En la década de los ochenta la politica de sustitucién de importaciones impedia la
penetracion de los flujos de IED en determinados ambitos de la econdmica y hasta finales de los
afios 80’s el marco normativo de la IED fue muy represivo, pues limitaba la llegada de este tipo
de capitales al pais. La legislacion de esta época se enfatizaba por la prohibicion de la participacion
del capital extranjero en algunos sectores econémicos, las limitaciones en cuanto al giro de

utilidades y el acceso al crédito interno (urrutia, 1996).
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El doctor Eduardo Weisner Duran en las memorias que reposan en la Direccién Nacionak ~+=#s
de Planeacion 1978-80 manifestd que la IED en Colombia se habia concentrado en la indu”
manufacturera, escasa en el area de recursos naturales con excepcién de la explotacion de
hidrocarburos y su mayor contribucion estaba en la trasferencia de tecnologia, factor importante
para el crecimiento econémico del pais. Segun su criterio la inversion extranjera propone dos
objetivos fundamentales: “Mejorar el nivel de eficacia industrial interna y ampliar y diversificar
las exportaciones. De esta forma es como se busca que la nueva inversién extranjera se
comprometa a cumplir con unas metas de exportacién, ya que no contribuiré al progreso de nuestro
sector industrial una inversion que tan solo es viable en funcion de un elevado grado de proteccion
arancelaria y de un mercado cautivo.”

Para los comienzos de la década de los 90°s varias de las restricciones de la IED se habian
eliminado, esto fue debido a las necesidades de financiamiento externo en un contexto de apertura

economica, termino de intercambio relativamente bajos y acceso restringido al crédito
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internacional. Por lo tanto, se realizaron cambios relevantes en el régimen de inversiones
internacionales las cuales permitieron un trato igualitario para los nacionales y extranjeros, el
acceso de estos Ultimos a casi la totalidad de actividades econdmicas y la supresion de ciertas
restricciones a sus movimientos de capital. Mas adelante se cre6 Proexport como agencia
promotora de la IED y se firmaron acuerdos bilaterales (Garavito et al., 2013). Estas
modificaciones al régimen de inversidn favorables a la IED se observaron en todo el mundo como

estrategia de los paises por atraer este tipo de capitales (Unctad, 2000).

Para los afios noventa, el desempefio general de los flujos de IED, se percibe claramente el

cambio en la tendencia a partir de 1991. En este afio se da inicio al proceso de apertura econémica
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que da lugar a drésticos cambios en la regulacién. Lo cual no solo han afectado la magnit‘ detos

flujos hacia Colombia sino también el comportamiento de los mismos en términos de”

recomposicion a nivel sectorial.

Durante el periodo 1982-1991, el volumen de los flujos se dirigié principalmente a la
explotacion de yacimientos de petr6leo (54%), mineria (27%) e industria manufacturera (15%),

mientras que la participacién dentro del sector financiero era practicamente nula, ver grafica No.1.

Grafica No 1
Inversion Extranjera Directa Sectores Econdmicos periodo 1982-1991

Periodo 1982-1991

m PETROLEO
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Fuente: DNP,2000

www.uan.edu.co / Calle 58a # 37 - 94 Bogota - Colombia




Entre el periodo 1992-1997 los numerosos ingresos de inversion se reunieron en las areas
de electricidad, gas y agua (11%), petréleo (30%), manufacturas (16%), finanzas (19%) y
comunicaciones (8%), revelando una mayor afluencia de 1ED el sector de servicios, ver grafica

No.2.

Grafica No 2
Inversion Extranjera Directa Sectores Econdmicos periodo 1992-1997

) 1992 - 1997
o
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Fuente: DNP,2000
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5. MARCO TEORICO

Segun (Fedderke y Romm , 2006) la IED puede ser clasificada en dos tipos: horizontal y
vertical. La primera se refiere a cuando las empresas multinacionales llegan a otro pais con el
proposito de establecer oficinas centrales y plantas de produccion para los mismos bienes que
producen en el pais de origen, mientras que la IED vertical se enfoca en la fragmentacion de la
cadena de produccion en diferentes paises, es decir, cuando establecen plantas de produccién para
bienes intermedios o finales en distintas locaciones. Adicionalmente, también se distingue dos
subcategorizaciones que serian la IED conglomerada, y la de plataforma. A continuacion, se
profundiza sobre los puntos abordados:

5.1 Inversion extranjera directa horizontal: Es el tipo de inversion que utiliza las
transferencias de capital por inversores, las cuales establecen una empresa en un pais
extranjero en la misma linea de negocio en la cual estas operan en el pais de origen.

(1G, 2003)

5.1.2 Inversion extranjera directa vertical: Este tipo de inversién considera los flujos de

capital de empresas a negocios en una economia extranjera, las cuales operan en alguna

otra parte de su misma cadena de produccion. (1G, 2003)

5.1.3 Inversion extranjera directa conglomerada: Se denomina IED conglomerada porque
implica la transferencia de capital de una entidad para poder participar en un negocio en el
extranjero, el cual esta desvinculado de la naturaleza de su empresa en el pais de origen.
(IG, 2003)

5.1.4 Inversion extranjera directa de plataforma: Este tipo de inversion es el caso opuesto al

anterior, es cuando una empresa realiza este tipo de inversién en una economia extranjera,
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operaciones con un pais tercero. (IG, 2003) B

5.1.5 Modelos de Inversion Extranjera Directa en las Economias Emergentes: En los flujos
de inversién extranjera directa se pueden establecer dos tipos de modelos: por un lado, la
teoria de Knicherbocker (1973), quien estudio la relacion entre la IED y la rivalidad entre
los sectores oligopdlicos. Por el otro lado la teoria de Raymond Vernon (1996) sobre el
ciclo de vida del producto aplicado a la IED. De igual forma otro de los modelos que
explican el crecimiento de la inversion extranjera directa es el modelo cléasico Berckholtz

(1991).

5.2 TEORIA DE KNICKERBOCKER (1973)

Knickerbocker establecia que una caracteristica fundamental de estos sectores donde
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pocas empresas controlaban el 80% del mercado nacional, es la alta interdependencia de las
empresas que la conforman. Si una empresa de un mercado oligopélico reduce los precios,
puede restarles participacion de mercado a los competidores. Lo que traduce en un
comportamiento imitativo: los rivales imitan lo que hace una empresa. Knicherbocker
consideraba que el mismo comportamiento imitativo caracteriza a la IED, por tanto, un
mercado que atrae un volumen de firmas determinado impulsa a otras a hacerlo por el
fendmeno de la imitacion, siendo esto resultado de las facilidad y apertura que ha traido

consigo los tratados y acuerdos internacionales.
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5.3 TEORIA DE RAYMOND VERNON (1996) ARTaNIS Raika
’ - - - “L
La teoria de Raymond Vernon sobre el ciclo de vida de la IED, afirma que las empresas i
que son las primeras en producir un bien en los mercados de su pais de origen realizan IED
para elaborarlos en los mercados foraneos. Las empresas realizan IED en determinadas etapas
del ciclo de vida de producto, por tanto, invierten en otros paises avanzados cuando la demanda
en esta crece lo suficiente para sostener la produccion local, luego trasladan la produccion a
paises en desarrollo cuando la homogenizacion del producto se consolida y la saturacion del

mercado generan competencias de precios y presiones de costos.

5.4 MODELO CLASICO BERCKHOLTZ (1991)
Se basa en los siguientes supuestos: la maximizacion de los beneficios, competencia
perfecta, productividad marginal decreciente, los cuales se explicaran a continuacion:

5.4.1 Lamaximizacion de los beneficios: Existen dos tipos de beneficios los cuales son el
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beneficio econdmico y el beneficio contable. El beneficio economico es la diferencia
entre el ingreso total y el costo total y es el beneficio que quieren maximizar las
empresas. Sobre este beneficio sera bajo el cual se elegird aquel nivel de produccién
que permita una mayor diferencia entre el ingreso total y el costo total.
5.4.2 Lacompetencia perfecta: sobre el cual aplican cuatro condiciones
1.Las empresas venden un producto estandarizado: el producto que vende una empresa es
un sustituto perfecto del que venden los demas.
2.Las empresas son precios aceptantes: la cantidad de producto no afectara el precio del
mercado. Esta condicion se satisface cuando el mercado esta abastecido por un gran namero de

empresas, cada una de las cuales produce un aporte de la produccion total de la industria.
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oportunidad rentable, sera capaz de contratar los factores que necesita para aprovecharla. B
4.Las empresas y los consumidores tienen la informacion perfecta.

5.4.5 Productividad marginal decreciente: la ley de los rendimientos decrecientes dice
que, traspasado un determinado punto, el producto marginal disminuye conforme
aumenta el factor variable. El producto medido de un factor variable es el cociente
entre la produccion total y la cantidad de ese factor. Siempre que el producto
marginal se encuentre por encima del producto medio, este Ultimo aumenta
conforme aumenta el factor variable. Cuando el producto marginal se encuentra por
debajo del producto interno medio, este ultimo disminuye conforme aumenta el
factor variable. Basdndose en estos supuestos la productividad marginal de cada

factor determina la tasa de retorno de los factores de produccion.
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6. METODOLOGIA

LINEA DE INVESTIGACION: Econémico

TIPO DE INVESTIGACION: Anélisis cuantitativo

ENFOQUE: Analisis econdmico

METODO: inductivo

INSTRUMENTOS DE RECOLECCION: fuentes de informacion como, Banco de la
republica, Ministerio de hacienda y crédito publico, Departamento nacional de planeacién, Unctad,
Dian, paginas oficiales de internet, en esta fase se recopilara toda la informacion para el logro de

la investigacion.

6.1 INSTRUMENTOS DE RECOLECCION
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Como técnica documental de recoleccion de informacién se forja un proceso alrededor del
desarrollo de los tres objetivos, cuyo alcance abarco el periodo 2010-2020, dando como principal
objetivo conocer el crecimiento de la IED de Colombia con los Estados Unidos de América.

A continuacion, se describen las fuentes secundarias de informacion que se emplearan para

extraer la informacion necesaria y las cifras provienen de las siguientes bases de datos oficiales

6.1.1 Banco de la Republica de Colombia (BANREP): Sus datos se encuentran en formatos
estandar, lo que facilita su acceso y permite su reutilizacion, entre las funciones asignadas
al Banco comprenden la de regular la moneda, los cambios internacionales y el crédito,

emitir la moneda legal colombiana, administrar las reservas internacionales, ser prestamista
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del Gobierno. (Republica, 2021) E

6.1.2 Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE): EI DANE es la entidad
responsable de la planeacién, levantamiento, procesamiento, analisis y difusién de las
estadisticas oficiales de Colombia, por lo tanto, sus investigaciones y estadisticas en

aspectos industriales y econémicos son de dominio publico (DANE, 2021)

6.1.3 Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (Min Hacienda): Su principal funcion es
definir y ejecutar la politica econdmica y fiscal del estado. De igual forma se encarga de
Impulsar el crecimiento economico de la Nacion y controla los gastos de funcionamiento

del estado. (MinHacienda, 2021)
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6.1.4 Ministerio de Relaciones Exteriores / UNCTAD: Ayuda a los paises en desarrollo a
aprovechar el comercio internacional, la inversion, los recursos financieros y la tecnologia

para lograr un desarrollo sostenible e inclusivo. (UNCTAD, s.f.)

6.1.5 Departamento Nacional de Planeacion (DNP): una de sus funciones principales es la de
coordinar y apoyar la planeacion de corto, mediano y largo plazo de los sectores, que
orientan la definicion de politicas publicas y favorecen los recursos de inversion, entre
otros, los provenientes del Presupuesto General de la Nacién y el Sistema General de

Regalias. (DNP, s.f.)
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7. ALCANCE DEL PROYECTO

Teniendo en cuenta literatura, teorias e investigaciones mediante los cuales se pueden
analizar los posibles determinantes de la IED, se realizd el desarrollo de una investigacion de
alcance correlacional. De acuerdo con (Hernandez et al., 2003) los estudios correlacionales
son un tipo de estudio que tienen como proposito la de evaluar y conocer la relacion o el
grado de asociacion que existen entre dos 0 mas variables en una muestra o contexto particular,
los vinculos pueden presentarse entre tres, cuatro 0 mas variables. Para realizar la evaluacion
de la agrupacion que existe entre las variables estas se miden, cuantifican y establecen la
vinculacion poniendo a prueba una hipdtesis. Su aplicacion consiste en saber cOmo se puede
implicar una variable al conocer el comportamiento de las demas variables vinculadas. Dicha
correlacién puede ser positiva, negativa o nula, si no hay correlacion entre las variables se
concluye que oscilan sin seguir un patron comun, por el contrario, si hay correlacion entre
ellas y se conoce la magnitud de su asociacion se tiene bases para anunciar, con mayor o
menor exactitud, los valores de una variable al conocer los valores de la otra.

Lo anterior busca cumplir con los objetivos del presente trabajo, los cuales consisten
en establecen el crecimiento de la IED durante la tltima década, teniendo en cuenta la relacion
entre variables macroecondmicas seleccionadas mediante un método inductivo. Finalmente se
determina el efecto de las variables en el comportamiento de la IED en Colombia con los

Estados Unidos de América durante la década de 2010-2020.
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CAPITULO Il

8. RESULTADOS Y ANALISIS

8.1 ANALISIS ECONOMICOS DE LOS FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA

DIRECTA EN COLOMBIA PARA LOS ANOS 2010 AL 2020

En la Gltima década se han profundizado los vinculos entre paises mediante su participacion
creciente en los mercados mundiales de capitales, de bienes y de servicios. Esta globalizacion ha
sido impulsada por la reduccion de las barreras a la entrada y salida de productos, servicios y flujos
financieros en la mayoria de paises, y por las nuevas tecnologias que han hecho posible la
implementacion de un sistema financiero y de produccion integrado internacionalmente

(UNCTAD, 1995).
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Dentro de este esquema, las empresas transnacionales (ETN) y sus inversiones directas han jugado
un papel determinante como mecanismo de financiacion de la nueva estructura de la economia
global. Estas inversiones han tenido cambios importantes en los altimos 10 afios.

En materia de inversion extranjera directa en Colombia desde el afio 2012 hasta 2016, la
tendencia fue a la baja pasando de un monton de USD$16.620 millones de ddlares a USD$8.801,
es decir, que se presentd una disminucion superior al 45% del monto inicial. Para el afio 2012, el
Ministro de Comercio, Industria y Turismo expreso que las cifras histdricas en IED alcanzada por
el pais en el afio 2012, se debieron a "La buena imagen de Colombia en el exterior, la estabilidad
juridica y el impulso a la agenda de acuerdos, entre otros elementos, permitieron que el afio 2012

se lograra este historico incremento” (Portafolio, 2013) ver grafica No. 3
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Gréafica No 3
Flujo IED y variacion en Colombia 2012-2020

US$ millones Variacion %
16.620 16.849

15.109
11.446
10.110 10.366
8.801 8.693
I I i

UsS millones
Variacién %

34,5

12
13
14
15
16
17
18
19
20

ene-dic
ene-dic
ene-dic
ene-dic-
ene-dic-
ene-dic

ene-dic
ene-dic

m o w '~ ~ o0 (=] (=1
— — — — — — - ~
o ] o ] = o ] =
b~ - o o 'l?l o o b=
@ g & d 4 @ & &
c c = s c c [ c
o o @ @ o @ o L

ene-dic

Fuente: Ministerio de Comercio, Industria 'y Turismo

Dentro de la gréfica de variacion, se notan dos picos de alza significativos y dos caidas

notorias en % de crecimiento o decrecimiento de la IED.
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A diferencia del sector petrolero, sin embargo, el IED en otros sectores ha tenido un
comportamiento volatil. Del afio 2014-2017 se hace evidente una tendencia al alza tanto en el
monto de dineros que ingresaron a las industrias como en la participacion de los sectores dentro

del % total de IED percibida en Colombia. ver grafica No. 4.
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Grafica No 4
IED en el sector Petrolero y Minero entre los afios 2012-2020
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Fuente: Banco Republica (Tomado de Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, n.f)

En el sector petrolero y de Mineria, la tendencia general se mantuvo creciente desde el afio
2016-2019, antes de la retraccion del 2020. Sin embargo, es llamativo que desde el afio 2017, el
sector minero tenga cada vez menos % en el total de flujos de capitales por concepto de IED en
Colombia. Este fendmeno puede responder en gran medida a la continua variacion de precios del
petréleo, sin contar que para el afo 2019-2020, COVID-19 golpeo fuertemente a la industria de
hidrocarburos al reducir el uso de petrdleo y derivados en industrias tradicionalmente dependientes

como la aeronautica, por ejemplo, quienes vieron detenidas sus operaciones ante el cierre eminente

de aeropuertos. Ver grafica No. 5.
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Gréfica No 5
IED en otros sectores entre los afios 2012-2020
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Fuente: Banco Republica (Tomado de Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, n.f)

En el afio 2018, los cambios en el escenario del mercado mundial y sus efectos en Estados
Unidos han sido innegables. El primero de ellos, ha sido la guerra comercial entre China y Estados
Unidos, impulsada por el expresidente Donald Trump, que llevo a una incertidumbre dentro de los
inversores y retrajo operaciones previamente proyectadas. Otros eventos que afectaron las bolsas
a nivel mundial fue el Brexit, la inestabilidad politica de paises como Turquia, y por ultimo pero

muy importante la caida de las bolsas de valores mas importantes del mundo. Al respecto, el

periddico la vanguardia comparte:

“Las principales bolsas del mundo se han desplomado, los fondos de inversion
viven el periodo mas aciago desde el estallido de la crisis, la renta fija, las
materias primas y las criptomonedas cierran con fuertes pérdidas en un afio para
olvidar. Tan solo el dolar y a duras penas el oro, se mantienen en positivo
reforzando su identidad de activos refugio (2018)”.
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A lo largo del periodo 2012-2020, se puede observar una predominancia del sector petrolero y

minero como destino final del IED que ingresa a Colombia. Sin embargo, a partir del afio 2018 se
puede observar una tendencia a la disminucion de su volumen de participacion pasando de un

75,2% a un 57,8%, es decir, un 17,4%, ver grafica No.6.

Grafica No 6
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Por altimo, a nivel regional, durante la década de estudio, si bien para 2010 estuvimos por debajo
de Chile, Argentina y Per(, como destino de preferencia de IED, se puede concluir que para 2019

punteamos el ranking superando a destinos de alta preferencia como Peru. Ver grafica No.7.
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8.2 LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA Y SU INFLUENCIA EN EL

CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA COLOMBIANA

En los ultimos afios la dindmica creciente de la IED ha hecho que este tipo de flujos de capital se
constituya en fuente de crecimiento econémico y gane una mayor importancia en el sector externo
del pais. Como lo sefiala (Fedesarrollo, 2007) la IED favorece la formacion de capital, genera
potenciales transferencias de tecnologia y tiene efectos sobre los ingresos fiscales y sobre el sector
externo. Respecto al sector externo, la IED se ha convertido en la principal fuente de financiacion
y por lo tanto es un determinante importante de la cuenta corriente, la cuenta de capital y la oferta

y demanda de divisas en el mercado cambiario, (Balanza de Pagos). Ver grafica No.8.

GraficaNo 8
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Es indudable que el PIB y la IED de un pais tienen una relacion. Sin embargo, enimaterige ~+=s

de causalidad, si bien es cierto que graficamente pareciera que existe una correlacion fomerb
por la misma teérica econdémica y puntos de vista favorables como los planteados por autores como

( Mamingi & Martin, 2018) sobre la IED en la region:

De hecho, la IED ha pasado a ser la principal fuente de financiacion externa para las
economias en desarrollo; es un vehiculo esencial para la transferencia de tecnologia de los paises
desarrollados a los paises en desarrollo, estimula la inversion de capital local y facilita las mejoras
de la dotacion de capital humano vy las instituciones de los paises receptores.

La realidad, es que otros autores han venido estudiando si en realidad la IED tiene un efecto
directo 0 no sobre el crecimiento econdémico de un determinado estado. De acuerdo a Cerquera &
Rojas-Velazquez, mas que una relacion bidireccional de mutua correspondencia, para el caso

colombiano, existe una relacion unidireccional del PIB hacia el IED. Estos autores bajo su estudio

VIGILADA MINEDUCACION

“Inversion extranjera directa y crecimiento econémico en Colombia del aiio 2020”, donde
estudiaron el comportamiento del IED entre el afio 2000 y 2019, plantearon mediante un analisis

a profundidad bajo pruebas de causalidad que:

“...Segun las pruebas de causalidad instantanea, la IED no contribuye a promover
el crecimiento economico y la FBC en el corto plazo. No obstante, el PIB
contribuye en el incremento de la IED y la FBC... Segtn la prueba de causalidad
de Granger, la IED no contribuye a mejorar el crecimiento econémico y la FBC en
el largo plazo. Sin embargo, el PIB causa, en el sentido de Granger, alaIED y la
FBC... De esta manera, se puede decir que, para el caso colombiano, existe una
relacion de causalidad unidireccional que va del PIB a la IED... (2020)”.
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De esta manera, cabe aclarar que ha sido el propio crecimiento de nuestra economia yfe~'s va=a

estabilidad que en la dltima década se ha venido reforzando dentro del estado y que se ha ~
compartido a nivel internacional lo que ha atraido la atencién de los inversionistas quienes han
venido viendo en Colombia un destino seguro y fructifero para sus inversiones. Esto se ve

reforzado por entidades como Fedesarrollo que plantean que “esta mejoria se explica por el
fortalecimiento de las condiciones de seguridad en el pais, la efectividad de la politica de

atraccion de inversion y el auge de la economia” (2016).

En conclusion, el crecimiento econémico es un motivador de llegada de la IED en
Colombia que acompafada con una politica econdmica y de seguridad continua ha catapultado al
pais como un destino de preferencia en la region de estos flujos, lo que conlleva en efectos
positivos como han sido transferencia de tecnologia, apertura de nuevas empresas y mejoras en
industrias poco desarrolladas hasta hace unos afios. Sin embargo, mientras la inversion tenga su
grueso en sectores economicos como el minero serd poco perceptible el bienestar en materia de

crecimiento econémico. Asi lo plantean, (Hawking & Garcia, 2014).

“...Aunque el crecimiento de la IED no logra reflejarse en los niveles de
bienestar del pais, ni en el mejoramiento de los indicadores del mercado

laboral, ni satisfacen las necesidades basicas de sus gentes, si influye

en la estructura productiva del pais (primarizacién econémica), la debilita y
aumenta la dependencia con los mercados mundiales; de paso, también genera
innumerables conflictos ambientales y socioculturales.

Y es gue estas inversiones contindan concentradas en minas, canteras

y petroleo en un 48%, sectores econOmicos que, en su conjunto, solo

generan el 1,6% de la ocupacién nacional y su explotacion provoca irreversibles
impactos negativos para los territorios y comunidades... (2014).”
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8.3 ANALISIS DE LA INCIDENCIA QUE EXISTE FRENTE A LA INVERSION

EXTRANJERA DIRECTA EN EL DESEMPLEO
Observando los beneficios que tiene la inversion extranjera directa para una economia en gran
tamafio son positivos, ya que estos nos permiten la creacién de empleos bajo el marco que la
Organizacion Internacional del Trabajo menciona de “Trabajos decentes” en la cual menciona que
se deben crear empleos de calidad para poder asi mismo hallar una productividad laboral y de igual
forma crear una actividad en la cadena de valor de una empresa, la cual con esta cadena se
impulsara méas produccion de bienes y servicios con la idea de disminuir las tasas de desempleo,
lo que se vera relacionado con el PIB. De esta forma comparando a Colombia con unos paises

Latinoamericanos podemos observar que se encuentra en la siguiente situacion. Ver grafica No.9.

Grafica No 9
Tasa de desempleo paises latinoamericanos (2016-2018)
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Como se pudo mencionar anteriormente no es suficiente con promover la IED sin tenr tmos ~»=«=
factores positivos como lo son la educacion, cultura, la trasparencia y las tasas tribut”
razonables, para los empresarios es fundamental estos items en los cuales ha faltado tener
desarrollo y soluciones segun estadisticas de (Schwab, 2019 ) y (fedesarrollo, 2018) las cuales
permiten referirse a lo que genera la IED de empleo y que a su vez se resalta en trabajo de las
zonas francas permanentes, como lo son las zonas francas especiales que segln datos de la (ANDI,

s.t.), las cuales generan alrededor de 300 mil empleos, y a esto se le suman los sectores de servicios

los cuales le han dado a Colombia una linea importante en la cual se pude ver focalizada como se

muestra en los flujos de entrada de Colombia. (Turismo, 2019).

8.4 ANALISIS DEL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSION EXTRANJERA

DIRECTA POR ACTIVIDAD ECONOMICA DESDE 2010 HASTA 2020.

VIGILADA MINEDUCACION

Dentro de los sectores de la economia colombiana receptores del IED del pais, se encontro
que para la década de 2010 y 2020, el primer renglon de destino fue el sector de Petrdleo y minas.
Siendo los afios de mayor participacion los afios 2012 y 2013, donde tuvo un rol protagoénico al
tener una participacion del 60% en promedio ver grafico No.10. Con relacion al comportamiento

del sector (Fedesarrollo, 2020) comparte:

“Respecto a la composicion de la IED, ésta ha seguido un comportamiento
dinamico durante la Gltima década, con una alta dependencia del sector de
hidrocarburos. La inversion extranjera directa en Colombia se ha concentrado en el
sector de petréleo y minas (Grafico No. 6), producto del auge minero-energético
durante el periodo 2005-2014. De hecho, actualmente alrededor de un tercio de

la inversion extranjera directa en Colombia se dirige hacia este sector. No
obstante, posterior al choque petrolero, otros sectores empezaron a tomar mayor
relevancia. (2020)”.
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Grafica No 10
IED acorde a sectores de la economia, primer Semestre de cada periodo

m Resto de sectores Petrdleo v minas Servicios financieros X
= Comercio, restaurantes y hoteles Manufacturas » Total
I
10,000 I
8.735 i
® 8.322 '
7.766 7.g85 :
8.000 P 7.381 o 7.539 i
- |
6.217 . [ |
5.853 - :
6.000 . ._ |
B . i 4796 |
“ |
NAE a
|
8 4.000 4,593 - : 3.456
2 3.150 - 4773 4728 ' ®
3 .
= 1.568 |
g 2.000 1427 1340
| ] . . I . . | l
1
: 441
, [] mEm I |
= - o = = = = = = = 8 a |
= = = = o = = = = = = =8 =
o [a] o ™ Lot ™ (] (o] (5] o] Lot {‘Qq o
(o]

Fuente: Banco de la Republica (citado por Fedesarrollo, 2020)

A partir del afio 2014, el precio del petréleo comenzaria a caer a nivel internacional, para
el caso de Colombia la situacion seria cronica al ofertar un crudo que comparativamente a otros

exportadores seria menos atractivos. Ahumada plantearia:
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“Si las preocupaciones de la industria petrolera mundial son grandes por los
efectos que ha dejado en los balances de las empresas la caida en los precios
internacionales del crudo, en el mercado colombiano son mayores, pues en el ~
exterior el crudo que vende Colombia, en su mayoria pesado, es ‘castigado’ en

los mercados internacionales...Lo anterior porque las referencias Castilla y

Vasconia, que son las principales que salen hacia el mercado mundial, tienen

caracteristicas que los hacen menos apetecidos por los compradores, que

aplican un descuento, lo que quiere decir que las petroleras y el fisco reciben un

menor valor por cada barril vendido. (2016)”.

Al existir una caida del precio del crudo, sumado a la desventaja competitiva del mismo frente a
otros proveedores, se pudo observar un cambio significativo en la tendencia de la IED nacional,
donde sectores como el servicio financiero comenzaria hacerse mas estables y con una
participacion mas fija. Con relacion al sector de manufactura, se puede observar una tendencia
sostenida de participacion, que seria resultado acorde a (Garavito et al., 2012) (como se cito

(Fedesarrollo, 2020) de la instauracion de un marco regulatorio nacional favorable para los
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capitales externos, que incluyeron reformas estructurales y tributarias como la reduccion del
impuesto de intermediacion. Cabe anotar, que (Garavito et al., 2012) aporta que los cambios de

los flujos del IED ha tenido factores diversos, como lo expresa:

“Como se sefialo, el aumento significativo de la IED en los Gltimos afos,
particularmente para sectores distintos al petréleo, esta asociado no solo con la llegada
de nuevo capital en el pais, sino también con decisiones de reinvertir el

ganancias de capital extranjero en Colombia (2014)”.

Para el afio 2019-2020, cabe resaltar, que la llegada de COVID-19 y sus medidas de aislamiento

afectaron especialmente a los sectores de manufactura, comercio, restaurantes y hoteles al ver su
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actividad sujeta a politicas restrictivas que incluyeron cierre temporal (meses), irfcrra nARiNS

restringidas y sujetas a horarios y aforos, entre otros. ~

8.5 ANALISIS DE PAISES DE ORIGEN DE LA IED EN COLOMBIA PARA EL

PERIODO 2010 AL 2020

Ramirez (2010) establece que las expectativas sobre el perfil de Colombia en materia de
recepcion de IED proveniente de Estados Unidos a partir de 2010 seria “impulsada por factores
como la firma del Tratado de Libre Comercio con Estados Unidos, las privatizaciones y los nuevos
proyectos que el gobierno ofrece”, por lo cual el inicio de la década estudiada se caracterizo por
una percepcion favorable por parte de los economistas.

En materia de origen de flujos de IED, los paises predominantes para la década 2010-2020

fueron Estados Unidos, Espafia y Panama. (Fedesarrollo, 2020) establece que para los Gltimos
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cinco afios la participacion de cada uno correspondio al 20%, 15% y 9% del total, es decir, que

entre estos tres origenes se concentro el 44% del total de IED que llego al pais, ver grafica No.11.
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El crecimiento regional de flujos de IED, como se ha mencionado con anterioridad, es un
reflejo de las politicas y medidas que se han venido desarrollando entorno a crear un ambiente
favorable para el inversionista externo, de esta manera no es sorprendente que “de acuerdo con
indice del Banco Mundial (BM), “Doing Business”, para 2013 esta liderando en América Latina,
en términos de la proteccion que ofrece a las inversiones privadas, siendo el sexto pais méas
“amigable y protector” de las inversiones del mundo” (Hawking & Garcia, 2014).

Anudado, a los lineamientos del estado, uno de los puntos criticos dentro de la década

2010-2020 ha sido la firma del Tratado de libre comercio con Estados Unidos, al ser este ultimo
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el principal aliado comercial de la nacién. En este punto, el tratado comercial en materia de*fEEs va=as

se caracterizd por (1) ampliar el concepto de inversion e inversionista, (2) redefinir el rangb
accion del estado y (3) Ofertar proteccion y Garantias especiales que se diferencian de otras figuras
similares dentro del pais (Hawking & Garcia, 2014). No ha de extrafar que a partir de la firma del
tratado bajo condiciones favorables como las descritas se halla visto favorecido los flujos de
capitales hacia Colombia, donde en excepcion del afio 2016 (coyuntura de precios del petréleo),

la inversion se halla logrado mantener sobre el millén de délares.

8.6 IDENTIFICACION DE LAS PRINCIPALES DECISIONES DE POLITICA

ECONOMICA

La politica economica de un pais determina las ventajas o desventajas que existen a la hora de

invertir, de igual forma las decisiones influyen en el entorno de manera que pueda motivar el
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crecimiento de la IED o por el contrario afectarla de manera negativa. Durante el periodo de
gobierno de Juan Manuel Santos entre los afios 2010 a 2018 se aprobaron ciertas politicas, que de
una u otra forma afectaron los flujos de capital en Colombia. EI TLC con Estados Unidos fue un
punto destacado a la hora de mejorar el estado de inversion para el pais, gracias a la firma del
tratado se gener0 estabilidad, confianza y seguridad en los inversionistas provenientes del
extranjero. Desde la fecha de firma de este en el afio 2012 hasta el afio 2017 han llegado capitales
por USD 13.908,5 millones, segun cifra de la balanza de pagos del Banco de la Republica. Estas
inversiones en su mayoria se fueron encaminadas a la realizacion de proyectos no mineros, en su
lugar se centraron en lo que fueron los sectores de servicios profesionales, servicios de software y

tecnologia de la informacidn, servicios de telecomunicaciones, maquinaria industrial, servicios
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financieros y sector automotriz. De acuerdo con las cifras de (ProColombia, 2018), en Colomfie ~+=s

se establecen mas de 400 empresas estadounidenses y el 60% de la inversion se concentf”
Bogota.

De igual forma es importante reconocer que la industria hotelera proveniente de este pais tuvo gran
impacto, ya que a partir de la fecha de firma se han establecido un total de 36 hoteles que
pertenecen a cadenas hoteleras de Estados Unidos, ubicados en las principales ciudades del pais,
como lo son Bogot4, Barranquilla, Cartagena y Medellin (MINCIT, 2019)

Otro hecho relevante para esa época fue la reforma tributaria del afio 2013 que causo gran impacto
en los flujos de capital debido a la reduccion del impuesto a la Inversion Extranjera Directa, el cual
paso de 33% al 14%. Esto fue un atractivo para los inversionistas de los demas paises ya que alivid
sus operaciones en Colombia. Los principales productos demandados debido a esto fueron de renta
fija lo que llevo a la valorizacion de los mismos, lo que a su vez implicé que la participacion del

extranjero incrementara en el pais e impactara en el sector financiero, adicional mostré un

VIGILADA MINEDUCACION

panorama fiscal mucho mas claro para los inversionistas del extranjero (Republica L. , 2013).
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8.7 ANALISIS DE OTRAS VARIABLES MACROECONOMICAS PARA EL PER‘)E)@w

2010-2020 ~

Los cambios de la moneda tienen un impacto significativo en todo mercado al impactar en las
operaciones de comercio exterior, asi como financieras. El ingreso y retraccion del flujo de divisas
fundamenta y soporta gran parte de la politica monetaria del estado, ya que el mismo debera tomar

decisiones que eviten fendmenos altamente adversos como la superinflacion.

8.7.1 TASA REPRESENTATIVA DEL MERCADO (TRM)

Entre la década 2010-2020, la TRM tuvo fuertes fluctuaciones en un periodo de tiempo corto, en
donde se pas6 de COP$1800 a COP$3693, es decir, una diferencia porcentual de 48%, donde

practicamente se duplico el cambio de la moneda, ver grafica No.12
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Grafica No 12
Tasa Representativa del Mercado (TRM)
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Fuente: Construccion propia en base a datos obtenidos del Banco de la Republica
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8.7.2 INVERSION EXTRANJERA'Y LA DEVALUACION
Hoy en dia se puede observar que estd de moda la compra de empresas colombianas por parb
multinacionales, las cuales traen consigo gran cantidad de délares los cuales seran convertidos en
pesos Yy con estos pagar a los vendedores. Pero como bien es visto en la economia no hay nada
gratis, en un futuro esos mismos inversionistas van a ser los que comprar una cantidad de ddlares
aun mayor para poder girar a sus casas matrices las utilidades y los dividendos que se obtengan
por sus actividades empresariales en Colombia. De igual forma, lo que hoy genera un exceso de
oferta en el mercado cambiario que presiona a la baja el precio del délar, en el futuro generara un
exceso de demanda que induciré el efecto contrario, es decir la devaluacion del peso. Es aqui
cuando se puede decir que por eso la inversion extranjera tiene un efecto similar al de la
adquisicion de empresas por parte de nacionales que se financian con créditos externos, como lo
SON unos casos Vistos recientemente como lo fueron las compras de Bancafé o Ecogas. Si hablamos

de inversidn extranjera también podemos decir que no siempre ocurre las mismas reacciones con
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todas, un ejemplo de esto es cuando traemos ddlares para crear nuevas empresas que producen
bienes y servicios los cuales se denominan Transables, esto quiere decir que se exportan 0 que
sustituyen importaciones, el beneficio es doble y los ingresos futuros de doélares son mayores que
los egresos por concepto de giros de dividendos. De igual forma esto sucede con los créditos
externos los cuales se utilizan para ampliar la capacidad productiva de bienes transables y no para
financiar gastos corrientes en pesos como muchos creen. Teniendo en cuenta esto se puede
observar que existe un problema que es de alta gravedad, la mayor parte de inversion extranjera
que ha llegado a Colombia en los Gltimos afios no ha sido para crear nuevas empresas ni para
ampliar la oferta exportable al pais, al contrario, esta a sido para adquirir empresas que ya existen

y que ademas ya producen bienes y servicios no transables, claro esta que a todo esto se hace
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excepcidn del sector de hidrocarburos. Tomando datos de la revista Semana se pudo obsefvar-gie ~+=s
habia una nota la cual decia que en los Ultimos tres afios el pais recibié mas de 20.000 miIIon”
dolares de inversion extranjera, pero al revisar la lista de las compras hechas por las
multinacionales se constata que sélo dos de ellas (por valor de 710 millones de dolares) estan

destinadas a ampliar la capacidad exportadora nacional. (Portafolio, 2020)

8.7.3 BALANZA DE PAGOS

Desde el afio 2010, la balanza de pago en Colombia se ha mantenido en Déficit, esto anudado al
poco ahorro dentro del pais, han generado una fuerte dependencia al ingreso de capitales por
conceptos de IED, el cual mitiga los saldos negativos y da un parte de tranquilidad al gobierno,

quien puede revaluar sus politicas macroecondmicas de una manera mas flexible, ver grafica No.13

Grafica No 13
Balanza de Pagos & IED
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situacion ya es preocupante. En el 2005, los egresos de divisas por concepto de giros de utilidb

y dividendos ascendieron a 3.585 millones de ddlares y se estima que seran cerca de 4.500 millones
en el 2006, precios que ya son superiores a las remesas que envian los colombianos en el exterior
(3.500 millones en el 2006). Si hacemos un estimado para el futuro se calcula un retorno de la
inversion de sélo 10 %, los giros al exterior por este concepto se incrementaran en 2.000 millones
de délares por afio, esto quiere decir, que sdlo para mantener en equilibrio la cuenta de la inversién
extranjera se necesitarian nuevos ingresos anuales del orden de 6.500 millones de dodlares, cifra
que en el pasado solo se ha alcanzado en 2 oportunidades. El destino que se esta dando a la
inversion extranjera en Colombia hoy nos llena de dolares, pero en el futuro aumentara el deficit
en la Balanza de Pagos y presionara la devaluacion del peso. Mauricio Cabrera Galvis Consultor
privado “Hoy lo que estd de moda es la compra de empresas colombianas por parte de

multinacionales”. (Portafolio, 2020).
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9. CONCLUSIONES
La inversion extranjera directa en Colombia en la Gltima década se caracteriz6 por tener grab
movimientos de empresas transnacionales, las cuales buscan un reajuste geogréafico de sus recursos
hacia las economias emergentes donde se han visto ubicados los costos salariales mas bajos, el
crecimiento del mercado interno y de igual forma el desempefio econémico. De igual forma el pais
a su vez ha ido promoviendo una mayor integracion en los mercados internacionales, haciendo
unos ajustes a sus politicas y creando un marco institucional, el cual garantizara la estabilidad y el
crecimiento de los flujos de inversion en el pais.
De igual forma Colombia ha venido teniendo una actitud positiva frente a la inversion extranjera,
las empresas privadas y las privatizaciones. Por lo anterior se pudo confirmar gracias a la apertura
hacia la internacionalizacion de la economia, la cual fue implementada a comienzos de la decada
de los 90°s. Esta politica trajo cambios importantes tanto en materia de legislacion de inversion

extranjera como financiera, laboral, tributaria y cambiaria, las cuales pusieron al pais en linea con

VIGILADA MINEDUCACION

los procesos de globalizacion.

A partir del afio 2010 la inversion extranjera directa continto creciendo, impulsada por los factores
como lo fueron la firma del tratado de libre comercio con Estados Unidos, las privatizaciones y
los nuevos proyectos que el gobierno pudieron ofrecer, razones por las cuales Colombia seguira
siendo un atractivo para que grandes inversionistas hagan uso de las ventajas competitivas que
ofrece el pais.

La IED tiene tanto ventajas como desventajas, pero en su mayoria son mas las ventajas que se ven
reflejadas en los paises, entre las ventajas o beneficios se pudo observar como la IED genera
beneficios que incluyen la innovacién, el empleo, el desarrollo, los ingresos fiscales de un pais y

de igual forma la competitividad de la economia la cual se ve beneficiada por la entrada de capital,
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tecnologia y las competencias del pais inversor. Y entre las desventajas se pueden s
relacionado con el impacto en los negocios locales ya que estos no logran competir con gra‘b

capitales de IED y la repatriacién de sus beneficios.
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