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1. RESUMEN EJECUTIVO DE LA PROPUESTA

En las siguientes paginas de esta monografia, encontrara el desarrollo de la aplicacion del
método wyckoff, para la toma de decisiones en el mercado de futuros E-mini S&P500,
considerandose un instrumento con caracteristicas estructurales armonicas y en consecuencia
posee un alto nivel de volumen a lo que conlleva a su liquidez mediante la compra y venta que
genera su plusvalia en sus movimientos. Lo que genera una oportunidad y una ventaja en el manejo
en su apalancamiento de 1 a 50., es decir por cada dolar que cambie en su precio representa un
punto que es igual a 50 USD.

El planteamiento del problema se resalta ya que entre el 79% y 89% de cuentas de trading
pierden dinero segun la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) por sus siglas en ingles
European Securities and Markets Authority, motivo que lleva a indagar y aplicar el método de
wyckoff que incide en mejorar y evaluar aspectos relacionados a base de: toma de decisiones,
herramientas para llevar a cabo el trading y la comprobacién de la técnica de Wyckoff que
identifica un factor fundamental con relacién a la gestion del riesgo.

Como conclusion se obtienen resultados altamente favorables basado en unos parametros y
estan respaldados por un bactesting que demuestra una efectividad del 85% tomando una sola
operacion al dia que solo se presenta en la apertura de la Bolsa de New York dentro de las dos
primeras horas, se confirma que es un negocio que desde Colombia se puede llevar a cabo y se
reafirma como oportunidad de llevarlo a cabo desde la casa mediante una computadora y conexion

a internet.

PALABRAS CLAVES: Trading, futuros financieros, riesgo, invertir, activo, rentabilidad,

técnica, backtesting, liquidez, apalancamiento.



ABSTRACT

In the following pages of this monograph, you will find the development of the application of the
wyckoff method, for decision making in the E-miniS&P500 futures market, being considered an
instrument with harmonic structural characteristics and consequently has a high level of volume
which leads to its liquidity through the purchase and sale that generates its capital gain in its
movements. This generates an opportunity and an advantage in the management of its leverage of

1to 50, i.e., for every dollar that changes in its price represents a point that is equal to 50 USD.

The approach of the problem is highlighted since between 79% and 89% of trading accounts lose
money according to the European Securities and Markets Authority (ESMA), reason that leads to
investigate and apply the method of Wyckoff that affects to improve and evaluate related aspects
based on: decision making, tools to carry out the trading and the verification of the Wyckoff

technique that identifies a fundamental factor in relation to risk management.

As a conclusion, highly favorable results are obtained based on some parameters and are
supported by a bactesting that demonstrates an effectiveness of 85% taking a single operation per
day that only occurs at the opening of the New York Stock Exchange within the first two hours, it
is confirmed that it is a business that can be carried out from Colombia and it is reaffirmed as an

opportunity to carry it out from home using a computer and internet connection.

KEY WORDS: Trading, financial futures, risk, investing, assets, profitability, technique,
backtesting, liquidity, leverage.



2. INTRODUCCION

Esta monografia pretende analizar la relacion entre la aplicacion del método wyckoff como
referente técnico que lleva a la toma de decisiones aplicado al activo subyacente E-mini S&P500
a través de la actividad de trading independiente, esta actividad conlleva la habilidad de manejar
los movimiento que tienen los servicios a través de los mercados y canales de envio y llegada
de dinero desde otro pais a través de ejecutar ordenes de inversion y/o especulacion desde otro
pais, en este caso desde Colombia, para obtener un rendimiento y efectuar transacciones
internacionales en délares estadunidenses que se depositan en cuantas nacionales dependiendo
de su monto, esto abre la oportunidad de aprovechamiento para generar un rendimiento real de

un capital mediante la ejecucion de una operacion diaria a través de la plataforma Ninja trader.

El desarrollo del anterior planteamiento requiere buscar oportunidades de aprovechar de la
accesibilidad a este mercado y la proyeccion que se desarrolle bajo los siguientes objetivos
particulares: la identificacion de la técnica para buscar el precio adecuado para una compra o
venta, la plataforma por la cual se llevara el proceso de andlisis y comprobacion de una

metodologia que mantenga una probabilidad a favor de la toma de decision.

Los objetivos anteriores dan cuenta de una investigacién de tipo analitico y descriptivo, la
cual pretende brindar una explicacion y comprensién acerca de hacer trading como ejercicio de
ganar dinero basado en la aplicacién y comprobacion respaldada en la técnica de wyckoff y el
aporte de algunos autores como Mark Douglas en referencia del trabajo psicoldgico para el
rendimiento del trader que conllevan a una optimizacion de las operaciones con el propésito de
Ilegar a ser consistente y rentable, como una “actividad referente en los mercados bursatiles e
importante en el mundo financiero de caracter especulativo” (BBVA, 2020, pag. 14), y verlo

COMOo un negocio.

La importancia de esta monografia radica en dos aspectos: primero de ellos es la importancia
de generar estudios académicos que sean capaces de trascender y ser de referencia para la
identificacion de oportunidades en el mercado bursatil y relacién a una teoria, que permita
demostrar un ingreso adicional que contribuya a las dificultades econOmicas que vive

actualmente el pais y en muchas otras partes del mundo a raiz de la pandemia.



Y segundo aspecto es el analisis de los pilares de Wyckoff y sus ramas como centro de estudio
a uno de los activos mas liquidos y/o negociados en la bolsa americana, es el E-mini Standar &
Poor’s 500, el cual representa a las 500 compafiias méas importantes de Estados Unidos, donde
se busco determinar cuéles herramientas propuestas en este método, servirian para respaldar la

toma de decisiones (compra/venta) de manera diaria, a través de la plataforma Ninja Trader.



2. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

El mercado de futuros se consolida cuando las bolsas decidieron crear un contrato
estandarizado y una institucion que hiciera cumplir estos contratos y en el afio de 1848 nacio el
Chicago Board Of Trade (CBOT), la primera bolsa de futuros de los Estados Unidos y actualmente
la mas importante del mundo. Se escogio la ciudad de Chicago debido a su situacion geogréfica,
que facilitaba la entrega fisica de las mercancias, luego los se crearon productos financieros
subyacentes que van sujetos a un activo principal escalado mediante contratos de tres meses para
el caso del indice E-mini S&P500, el cual refleja el bienestar de los inversionistas y especulan el

comportamiento econémico de Estados Unidos

El day trading en instrumentos financieros tiene un alto riesgo que conlleva una alta
probabilidad de perder dinero como ejemplo concluye que en “los CFD’s, los inversionistas entre
el 74% y 89% de las cuentas minoristas generar pérdidas o disminucion de su capital inicial”
(ESMA, 2021), basado en esta evidencia se extrapolaria a Colombia ya que no existe un broker
nacional que comisione en mercados internacionales y por lo tanto no hay un informe similar en

funcién a estas cifras.

Para lograr hacer una rentabilidad en el mercado de futuros es necesario analizar varios
factores en el proceso de lograr con éxito el proceso, y se llevaran a cabo con aportes
metodoldgicos dentro y fuera del mercado sabiendo que cada persona avanza diferente, es por tal
razén que disminuir la objetividad al momento de tomar la decision en el mercado debe llevar a

resultados favorables y que se demuestren en probabilidades.

Por otro lado, los traders méas astutos, motivados y validos pueden ver entorpecida su
actividad por un tipo de pensamiento contraproducente que conduce a tomar malas decisiones y
a cometer errores. En esos casos, sufren de incapacidad para permanecer concentrados con
objetividad o carecen de la necesaria confianza para ejecutar sus operaciones correctamente
(Douglas, 2009, p. 66), en otras palabras, la moderacion en el manejo de pérdidas se tiene que

tener presente y gestionarla ese riesgo mediante el tipo de riesgo que se enfrenta cada persona.
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El contrato de futuros, “es un contrato entre dos partes que se comprometen a, en una fecha
futura establecida y a un precio determinado, intercambiar un activo, llamado activo subyacente,
que puede ser fisico, financiero, inmobiliario o de materia prima” (BBVA, 2020), esté mercado
cumple con las condiciones mas favorables para llevar una gestion del riesgo optima, como
inversionista a corto, mediano y largo plazo, pero para entender la naturaleza se identifica las
necesidades de regular el pacto entre pagos y entregas de mercancias, fue asi que se decidio crear
un contrato normalizado y una entidad centralizada que concibiera el cumplimiento de estos
contratos; en el afio de 1848 nacio el Chicago Board Of Trade (CBOT), la primera bolsa de futuros
de los Estados Unidos y actualmente la mas importante del mundo. Se escogio la ciudad de
Chicago debido a su situacion geografica, que facilitaba la entrega fisica de las mercancias. Los
contratos de futuros financieros cubren dos propositos basicos: a) Permiten a los inversores cubrir
el riesgo de los movimientos de precios adversos en el mercado de dinero y b) Permiten a los

especuladores respaldar sus previsiones con alto grado de apalancamiento.”

Para los afios 80 del siglo XX nacieron nuevos contratos, como el de los indices de las
bolsas y el mas representativo fue el Standar & Poor’s 500 (S&P 500) que consiste en la
representacion de las 500 compafiias mas representativas de la bolsa norteamericana: Apple, Mc
Donald’s, Coca Cola, Amazon, Goldman Sach, Visa, Walt Mart, entre otras. En los afios 90 del
siglo XX se dio un gran avance gracias a la informatica, se hicieron las primeras operaciones en
la plataforma del CME Globex, obteniendo una gran liquidez, debido al auge en el manejo de
este mercado electrénico el CME decidio desarrollar un nuevo contrato de futuros Ilamado E-
mini, la “E” significa que solo puede ser negociado de manera electronica y “mini” pequefio,

esto con el fin de incorporar a todos aquellos inversionistas con menor capacidad financiera.

En laactualidad, los contratos de futuros como el E-mini son aplicados a indices y activos
sobre materias primas, esto representa que no se estd adquiriendo un elemento tangible,
simplemente se esta comprando un permiso virtual para mantener el valor de un indice y luego
vendérselo a alguien por un precio diferente. Por consiguiente, la gestion del riesgo se hace

presente y se evallan las ganancias y pérdidas para asumir la administracion de una cuenta.

Los traders “basan sus decisiones de compra o venta en el analisis técnico” (J. Murphy, 2000);



11

este tuvo sus origenes en EEUU a finales del siglo X1X con Charles Henry Dow y su teoria de
Dow, que adquirié un gran impulso con Ralph Nelson Elliott dentro de los mercados accionarios
con su teoria de las Ondas de Elliott, y posteriormente se extendié al mercado de futuros.

El incremento de uso de las plataformas online, ha permitido a las personas
independientes utilizar el analisis técnico, como base en la toma de decisiones al instante sin
tener en cuenta noticias, reportes, y otros aspectos que fundamentan el mercado para comprar y
vender en tendencias inmediatas, sin embargo, se requiere de principios para llevar a cabo este
negocio y no fallar en el intento, soportado en el alcance local, para saber. ;Cuales herramientas
del método de Wyckoff servirian para respaldar la toma de decisiones de compra y venta intradia en
el futuro E-Mini S&P500, utilizando la plataforma Ninja Trader, mediante un backtesting de tres

meses?
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4. JUSTIFICACION

Los motivos que llevan a realizar estd monografia son para analizar el método de wyckoff y
aplicarlo mediante el trading para el instrumento de futuros financieros E-mini S&P500,
permitiendo el emprendimiento como medio de lograr un nuevo ingreso para trabajar desde casa
complementandose asi a las condiciones de asilamiento y cuidado de salud publica que el mundo
vive a razon de la pandemia del virus Covid-19, esto permite a las personas que lo lleven a cabo
tengan acceso a la bolsa de valores y comercialicen activos como un negocio mas como

oportunidad.

Al tener en cuenta estos factores se presentar una oportunidad para generar un ingreso econémico
adicional, que puede contribuir a solventar el desempleo como causa socioecondémica actual
partiendo del alto indice que reporta el Departamento Administrativo Estadistico de Planeacién
con la tasa de desempleo, que en los ultimos semestres ha estado en dos cifras, esta tasa fue del
15,9%, lo que representd un aumento de 5,4 puntos porcentuales frente al afio 2019 (10,5%). La
tasa global de participacion se ubico en 59,2%, lo que represent6 una disminucion de 4,1 puntos
porcentuales frente al 2019 (63,3%). Finalmente, la tasa de ocupacién fue 49,8%, lo que significd
una reduccién de 6,8 puntos porcentuales respecto a 2019 (56,6%) (DANE, 2021), si
acompafiamos con un analisis se puede concluir que el pais ha mantenido la dificultad en su
recuperacion productiva, y daria una razén para ver este tipo de negocio de forma positiva y de

oportunidad.

Por otra parte se sabe que entre 79% y 89% pierden dinero por razones en sus analisis y tomas
de decisiones que por consiguiente se quiere demostrar una interpretacion de la aplicacién del
método y asi obtener resultados ya que desde Colombia se puede llevar a cabo el trading pero
requiere un proveedor de datos y una cuenta para esta actividad, razon por la cual se eligio la
plataforma de data Ninja Trader partiendo que es una plataforma online reconocida en toda la
industria y especializada en mercados de futuros sobre acciones e indices bursatiles, tanto por
medio de brékers intermediarios como a través de su propio servicio de corretaje. Se tiene que

resaltar que cuenta con excelentes funciones de graficas avanzadas personalizables y mas de 100
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indicadores técnicos y andlisis de mercados permitiendo estrategias de negociacién automaticas,

backtesting, replay y optimizaciones en sus funciones.

Para aprender a minimizar la incertidumbre es clave para un trader conocer muy bien el
movimiento del mercado, razon para analiza el método wyckoff basado en una estrategia aplicada
para la toma de decisiones interpretando la accién del precio bajo la regla de oferta y demanda que

conduce a la conclusion de obtener una rentabilidad real.



5. ESTADO DEL ARTE
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En el presente apartado se hace una revision exhaustiva de investigaciones sobre trading en

el mercado de futuros y Forex, que su objetivo es analizar estrategias para operar diariamente

mediante analisis técnico su importancia y herramientas como los indicadores sobre la accion

del precio para la toma de decisiones, este analisis mantiene un componente de importante para

la argumentacién por parte de cada autor.

TABLA 1 ESTADO DEL ARTE

_ Objetivo Categorias o ) )
Identidad _ Explicacion. Diferencia.
General variables
En esta
monografia
se reconoce
) En este se
Héctor J. Poveda o un problema
- identifica el )
Agudelo “Mercado Identificar el o habitual en
reconocimiento )
de  Futuros en mercado de la perdida de
) . de los futuros y )
Colombia, futuros Inversion, dinero y el
su
antecedentes y  colombianos, mercado de ) ) andlisis  de
' ' o funcionamiento ) »
funcionamiento” técnicas, futuros, ) informacion
o ) ] ) en  Colombia o
Universidad piloto  origenes 'y  estrategia y  servicios
como
de Colombia  estrategia a ) educativos
. referencia a los
programa de utilizar para que
) o ) de Estados
ingenieria financiera ) trader
Unidos. )
colombianos
sean
rentables
Desarrollo de una Desarrollar Trading, En la tesis Se identifica
estrategia de trading una estrategia, desarrolla una la
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para la
GBP/USD en la

jornada americana a

paridad

través de las zonas de
soporte y

resistencias.

Efrain Enrique

Fernandez Fernandez

Aplicacion del
analisis técnico para
la toma de decisiones
(compra/venta)

intradia en el futuro

E-mini Standar &

estrategia de
inversion
rentable,
consistente y
confiable en
la  paridad
GBP/USD a
través de los
indicadores
técnicos de
soporte y
resistencias

establecidos

durante la
jornada de
negociacion

europea pero
desarrollada
bajo la
jornada

americana

mercado
americano
Andlisis

técnico.

Toma de
decisiones
Analisis técnico
Apalancamiento
Especulacion
Trading

Futuros

explicacion de
utilizar una
metodologia
“rentable” en el
trading del
mercado de
Forex, con dos
divisas,
mediante
algunos
indicadores

técnicos

Explica la
importancia de
los futuros en el
mercado de
valores

americano y su
relacion en

aprovechar de

importancia
del analisis
técnico y el
manejo  de
una
estrategia
para la
actividad de

trading

En el anélisis
de la
presente

monografia
describe un
factor

general en

cuanto a las
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poor’s 500
Universidad
Pedagdgica y
tecnologica de

Colombia. Escuela
de administracion.
2018

activos
subyacentes
para sacar
ganancias
diariamente
mediante una
estrategia  de

trading.

perdidas en
el trading y
como se
lleva un
proceso
formativo
desde
Colombia
para que
traders
locales

distingan sus
ventajas Yy
desventajas

en estos

mercados.

Fuente. Elaboracion propia basada en el andlisis de las investigaciones (Poveda Agudelo, 2014)

Los aportes en los anteriores trabajos investigativos se resalta el trabajo de campo, la

observacion y el anélisis de graficos para la toma de decisiones junto con el manejo del riesgo

mediante metodologias y estrategias para hacer trading en el mercado Forex y futuros financieros

que concluyendo una ventaja matematica y estadistica consistente en proporcion a una rentabilidad

objetiva (ejemplo: en promedio 6 puntos por 20 dias en un mes operable, sumarian 144 puntos que

para el mercado de E-mini de futuros equivalen 7200 USD como ganancia, es una demostracion

béasica de evaluar cuanto me permite generar un plan o estrategia de trading) mediante la operativa

diaria.



17

6. OBJETIVO GENERAL Y ESPECIFICOS

Objetivo General

Determinar cuales herramientas del método wyckoff, servirian para respaldar la toma de
decisiones (compra/venta) de manera diaria, en el futuro E-Mini S&P 500, a través de la

plataforma Ninja Trader, en un periodo de tres meses.

Objetivos Especificos

% Analizar el método Wyckoff para la toma de decisiones con el fin de identificar
oportunidades de rentabilidad.

¢+ Describir la plataforma Ninja Trader como mediador entre el activo financiero y el operador.

% Aplicar el método Wyckoff a través da la plataforma Ninja Trader extrayendo la informacion

necesaria para un backtesting.

% Concluir el resultado del backtesting en relacion para la consistencia y rentabilidad.
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7. MARCO REFERENCIAL

Introducirse al trading en su contexto, denota que se debe hacer referencia a los inicios de la
banca, la bolsa de valores, los mercados globales y los mercados financieros. Dicho esto, el origen
de la bolsa data de finales del siglo XV en Europa occidental, “en las ferias medievales, se
practicaban transacciones de valores mobiliarios y titulos. En esta época los comerciantes solian
reunirse, para llevar a cabo sus negocios, en un recinto de propiedad de Van der Bursen. De alli

derivaria la denominacion de bolsa” (Fornero, 2012, pég. 224).

El mercado de futuros surge como una necesidad que responde a la intermediacion de un
vendedor y un comprador de materias primas, luego es fundado el “Chicago produce Exchange”
en 1874, los contratos de futuros electronicos “se realizan mediante un sistema de corros (open-
outcry system). Esto supone que los agentes se encuentran fisicamente sobre el parque usando un
complicado sistema de sefiales manuales para indicar las operaciones que desean realizar.” (Hull,
2000, pag. 4) a medida que avanza la tecnologia ha sido mas facil e instantaneo conectarse a los

datos de la bolsa para observar gréficos e invertir en los movimientos de la bolsa.

Por otro lado el analisis de graficas y la implementacion viene de diferentes especuladores e
inversionistas de afios atras que estudiaron durante muchos afios los movimiento de la bolsa como
fue Richard Wyckoff, quien es un referente para entender donde se posicionan las “manos fuertes
entre la oferta y la demanda, y cuales eran las maniobras de los grandes inversores (acumulacion
y distribucidn), consistio en el estudio de los gréaficos” (Diaz Valdecantos, 2016) y por lo cual es

importante resaltar su gran aporte al analisis de esta teoria.

Es muy importante entender que hasta 1934, afio en el que se instaura la SEC (Securities and
Exchange Commission), las compafiias no estaban obligadas a presentar sus estados financieros a
la autoridad competente y, por lo tanto, era mucho mas fiable mirar la evolucion de una compafiia
en un grafico “cuyos datos del precio y del volumen, en principio, no se podian manipular” (Diaz

Valdecantos, 2016) que fiarse de los nimeros que publicaban las propias compafiias.

El anélisis técnico busca identificar el comportamiento del precio actual con el pasado, este

comportamiento es plasmado en una grafica que refleja las interacciones entre la oferta y la
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demanda del activo en andlisis. Ademas, intenta proyectar los diferentes puntos de referencia hacia

los cuales tiende a dirigirse el precio.

El siguiente esquema es la principal herramienta que se utilizara para obtener gran parte de la

informacion y ver que el resultado en de la gestion del riesgo.

El E-Mini S&P 500 es un contrato de futuros sobre el indice bursatil que conglomera las 500
compafiias de mayor capitalizacion. La empresa que maneja los futuros es el “Chicago Mercantile
Exchange (CME)”.

7.1 Método de Wyckoff

El estudio de analisis de Wyckoff esta escalonado de lo general a lo especifico graficamente,
es decir propone estudiar los grupal y luego lo especifico, teniendo en cuenta la fractalidad como
base para detenerse en un solo objetivo, por otro lado, “le interesaba interpretar donde se
encuentra la oferta y la demanda del mercado” (Diaz Valdecantos, 2016, pag. 38) y como se
realiza la manipulacion mediante la “manos fuertes” como introduccion a la filosofia de este
método propone que el “El objetivo principal de todo inversor deberia ser obtener rendimientos
superiores a los de otros vehiculos de inversion. Por eso debe aprender a preservar su capital”
(...) “Controle en todo momento el riesgo a través del uso de stops de proteccion. Unos stops
demasiado cefiidos podrian sacarle del mercado de forma precipitada, y unos stops demasiado
amplios podrian incrementar su media de operaciones perdedoras” (...) “Busque solo operaciones
donde el potencial de recorrido del precio sea amplio, de al menos tres veces el riesgo asumido
con el stop” (Diaz Valdecantos, 2016, pag. 39).

7.2 Efecto de apalancamiento
El apalancamiento de los contratos de futuros se crea a través del uso de los bonos de garantia,

también referido comdnmente como margen. Esta es una cantidad de dinero depositada por el
comprador y el vendedor de un contrato de futuros y por el vendedor de un contrato de opciones
para garantizar su cumplimiento de los términos del contrato. El perform bono de garantia puede
representar solo una fraccion del valor total del contrato, con frecuencia del 3 al 12%, lo que

convierte a los futuros en un vehiculo de negociacion con un alto grado de apalancamiento. Por
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lo tanto, los contratos de futuros representan contratos por un valor elevado que pueden
controlarse con una cantidad relativamente pequefia de capital (Globex, CME, 2011). Esto
proporciona al operador una mayor rendimiento y crecimiento del capital, pero también si se

maneja equivocamente proporciona perdidas en las mismas proporciones.

Para entender la dindmica en el contrato E-mini del S&P500 se describira en el siguiente
ejemplo: “el precio del contratos de futuros del indice de bolsa E-mini S&P 500 tiene un valor de
$ 3800 USD, y segun el analisis se dirige a valorizarse a 3810, lo que quiere decir que su precio
subira 10 USD, esto significa que si se coloca una orden de compra en el primer valor, se gana
500 USD por el margen de diferencia del valor del contrato” (Globex, CME, 2011).

7.3 E-mini standar & poor’s 500

El E-Mini S&P 500 es el contrato de futuros méas usado y el mas popular de los indices
bursatiles, este contrato se ha hecho famoso entre los Traders independientes por su alta
volatilidad, garantia y apalancamiento; es un subyacente del indice Standard & Poor’s 500
En el afio 1998 el CME (Chicago Mercantile Exchange) introdujo el E-mini S&P, hasta entonces
s6lo habia existido el futuro del S&P500, el cual al ser un contrato altamente riguroso tanto a nivel
de garantias como su grado de apalancamiento dejaba a todos los traders independientes sin
posibilidades de participar, pero gracias a este nuevo instrumento, con un menor apalancamiento,
dado que un punto representa 50 USD, diez veces menos que el instrumento principal y anterior

S&P500, cualquier Trader puede negociar el indice S&P500 desde una plataforma online.

7.4 plataforma de trading

En la actualidad poder acceder a informacién econdémica tanto local como global, es cada vez
mas sencillo, esto también ocurre en las operaciones bursatiles, ya que cuando se piensa en invertir
en acciones, futuros, u otros activos financieros se cree que solo se puede hacer a través de
compafiias enormes y que pocos tienen acceso. Pero la realidad es que con el Internet y la
tecnologia se puede hacer compra o venta del cualquier activo financiero desde la casa, sin la

necesidad de muchos intermediarios y esto es gracias a las plataformas online especializadas.
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De acuerdo al mercado o al tipo de producto financiero en el que se quiera invertir, existen
plataformas que facilitan el proceso. Para los Traders la informacion en linea, es decir, la situacion
real e inmediata del mercado y la seguridad en las operaciones, es los que mas buscan en una
plataforma de trading. Es por estas mismas razones que para esta investigacion se utilizara la
plataforma especializada en futuros Ninja Trader. “provee un software para operar en los
mercados financieros y servicios de broker para traders activos. Fundado en 2003, Ninja Trader
se ha convertido en un lider en su industria apoyando a mas de 40,000 traders al rededor del
mundo con la mejor clase de tecnologia, con comisiones de gran descuento y soporte de alta
calidad” (Ninja trader, 2021), en conclusion es una plataforma que para ser usada se necesita
comprar su licencia, este es un costo adicional para poder analizar y entrar al mercado poniendo

6rdenes de compra o venta.
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8. MARCO JURIDICO

La siguiente informacion es sujeta al Gobierno Nacional para regular las actividades de manejo,
aprovechamiento e inversion de recursos captados del publico que se efectien mediante valores y
se dictan otras disposiciones (Ley 946 de intervencion del gobierno, 2005) lo que indica la

intervencion del Estado.

En el numeral 2° del articulo 325 del Estatuto Organico del Sistema Financiero Colombiano,
asi como en el numeral 1° del paragrafo 3° del Articulo 75 de la Ley 964 de 2005 se relacionan los
tipos de instituciones respecto de las cuales la Ley atribuye a la Superintendencia Financiera
funciones de inspeccion y vigilancia permanente (Ley 946 de intervencion del gobierno, 2005).
Dentro de esta normatividad la figura de operador no se encuentra claramente definida, razén por
la cual las plataformas como Ninja trader de operacion no estan supervisadas por la
superintendencia financiera. Ademas, conviene citar el Concepto JDS -18410 del 29 de agosto de
2016 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, el cual sefiala lo siguiente:

Los productos o servicios ofrecidos a través de estas plataformas, solo pueden ser promovidos
0 publicitados en el territorio colombiano a través de oficinas de representacion, 31 sociedades
comisionistas de bolsa o corporaciones financieras, en los términos y condiciones gque establezca
la Superintendencia Financiera de Colombia. (...)”. Como se menciona anteriormente las
responsabilidades las debe asumir quien acepta el riesgo de intervenir en la compra o venta de un
instrumento esperando una utilidad, es por tal motivo y concluyendo la importancia de ser

precavidos y mantener control del riesgo en instrumentos financieros de alta volatilidad.

El articulo 63 de la Resolucién Externa No. 1 de 2018 permite a los residentes celebrar
operaciones de derivados financieros con agentes del exterior autorizados segun los términos del
numeral 2 de la Circular Reglamentaria Externa DODM- 144. Tratdndose de operaciones que se
celebran en el exterior desde cuentas ubicadas en el exterior y los recursos permanecen en el
exterior sin afectar cuentas nacionales o requerir la canalizacion de los mismos, se podran atender

los mecanismos del numeral 4 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-144. Si los recursos
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producto de las operaciones son repatriados o afectan cuentas nacionales, deberan ser canalizados

a través del mercado cambiario.

En cualquier caso, los residentes deben reportar electronicamente las operaciones de derivados
que realizan el dia habil anterior, en los términos y plazos sefialados en el numeral 7 de la citada

circular.

Respecto de la inversion, el articulo 2.17.2.4.1.1. del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015 define las inversiones colombianas en el exterior como “acciones, cuotas, derechos y otras
participaciones en el capital de sociedades, sucursales o cualquier tipo de empresa en cualquier
proporcion, ubicadas fuera de Colombia, adquiridas por un residente en virtud de un acto,

contrato u operacion licita” (Banco de la republica de Colombia, 2019).

Finalmente, la promocién al acceso de sistemas de negociacion y/o registro de operaciones
sobre divisas, incluido el mercado Forex otros activos, la administracion de las plataformas
correspondientes, es una actividad que requiere la previa autorizacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia, sujetos a lo establecido en la Ley 964 de 2005, la Resolucion Externa No.
4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, el Decreto Unico Reglamentario 2555
de 2010 y las deméas modificaciones y regulacion aplicable.
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9. METODOLOGIA

El método de la investigacion es de tipo deductivo, permitiendo que dentro de esta categoria
se aborde el mercado de futuros financieros del indice S&P500 de la bolsa de New York para
analizar el método de Wyckoff como herramienta para hacer trading y llegar a obtener una
rentabilidad como trader independiente con una estrategia simplificada y comprobada que se
presenta diariamente, esto permite que el riesgo de perder dinero se aleje cuando se lleve a cabo

un sistema que funcione estadisticamente y que trabaje de la manera correcta.

9.1 Instrumento de investigacion

Se implementara como herramienta de investigacion y fuente secundaria para analizar el trading
como ejercicio de especulacion mediante el método wyckoff en el instrumento financiero de
manera funcional para la toma de decisiones en la compra y venta de posiciones la posibilidad de
generar una rentabilidad, en el E-mini S&P500.

El contrato electronico ofrecido por el CME en la bolsa de Chicago se caracteriza por mantener
movimientos arménicos y alta liquidez, por cada doélar que se valorice o desvalorice tienen un
apalancamiento de 1 a 50, es decir por un doélar que aumente el precio del indice y colocando una
posicion en este mercado a un contrato comprado se gana 50 USD, pasando el mimo efecto en
modo contrario (Globex, CME, 2011) de esta manera se gana dinero en este instrumento y el cual

se describe como punto de referencia para hacer trading.

Para analizar el resultado del backtesting es necesario calcular los parametros a tener en cuenta
el momento de entrar al mercado mediante una compra o0 venta y necesariamente registrar los
puntos objetivos de la operacidn, razén por la cual se determinaran las ganancias y pérdidas que

se obtuvieron como resultado de cada operacion por dia.

7.2 Metodologia de la aplicacion del método Wyckoff
Mediante la plataforma Ninja trader se observara el analisis basado en la ultima zona lateral
teniendo en cuenta los aspectos del método para identificar la oferta y la demanda existente

mediante una zona marcada de color azul, luego se identifica al institucional por medio del
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volumen maés grande del pre mercado en el rango de 5:00 pm a 9:30 hora New York, y sobre esa
zona de precio se tomaré la continuacion ya sea encorto si el mercado estd por debajo del precio
del volumen anteriormente identificado o una compra si el mercado esta por encima haciendo la
continuacion de su moviendo objetivo.
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CAPITULO I: HERRAMIENTAS DEL METODO WYCKOFF

En el siguiente capitulo llevara a cabo las herramientas a utilizar para el anlisis del método
con el fin de obtener una mejor decision basada en probabilidades y su funcionalidad para el
instrumento del S&P500.

2.1 Los pools de manipulacion profesional
Mediante los aspectos que analiza este método se identifican “los grandes movimientos del

mercado, y cuya raiz hay que buscarla en las acciones de manipulacion perpetradas por los
grandes inversores” (Diaz Valdecantos, 2016, pag. 40) como dinero profesional de grandes

corporaciones o fondos con musculo financiero para hacer mover el precio y ganar a favor de esta
plusvalia.
Las fases de este analisis esta simplificada en tres momentos del mercado que son llamados

distribucion, tendencial y acumulacion como lo muestra la siguiente ilustracion.

ILUSTRACION 1 FASES DEL MOVIMIENTO

-

distribucion

tendencial”” tenqe ncial

2 A,

acumulacion acumulacién

I o ,V,\

Fuente. Elaboracién propia basado en el método Wyckoff

La fase de acumulacion es aquel proceso por el cual los profesionales (las manos fuertes) le
compran, poco a poco, a las manos débiles tantos activos como les sea posible hasta que la oferta
desaparece por completo. Seré entonces y no antes cuando, al no haber resistencia que dificulte el

ascenso, los precios subiran, dando lugar a una fase alcista de mercado.
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La fase de “distribucion es el proceso por el cual las manos fuertes venderén, poco a poco, sus
activos hacia las manos débiles hasta que ya no quede nadie dispuesto a seguir comprando y los
precios caigan” (Diaz Valdecantos, 2016, pag. 47) por falta de la contrapartida en este caso la

demanda.

2.2 leyes fundamentales del mercado

para los movimientos de los precios estd la mano del dinero profesional con sus acciones de
manipulacion (acumulacion y distribucion), la opcion que nos queda a los pequefios operadores
que queramos sacar algo de beneficio pasa por aprender a detectar las huellas que estos
profesionales dejan cada vez que mueven ficha, y tratar de posicionarnos en su misma direccion.
Pretender ser mas listos que ellos y pensar que podemos adelantarnos a sus intenciones es
subestimarlos y sobrevalorar nuestras
capacidades. “Es mucho mas inteligente aprender a esperar a que ellos actiien, que el mercado
desarrolle sus primeros movimientos” y luego tratar de aprovechar una porcion del recorrido que
ellos disfrutan.

Wyckoff observo que, a través de tres leyes fundamentales, podiamos descifrar las huellas del
profesional y aumentar nuestras posibilidades de éxito. Tres leyes que todo operador deberia

dominar. Hablamos de la ley de oferta y demanda, ley de causa y efecto y ley de esfuerzo-resultado.

2.3 Ley de oferta y demanda

El precio de cualquier bien o servicio (en nuestro caso, activo financiero) sera el resultado de
la interrelacién entre aquellos agentes que ofrecen ese activo (la oferta) y la de aquellos agentes
que quieren ese activo (demanda). Cuando la demanda excede a la oferta, el precio del activo
tendera a subir, y cuando la oferta es la que excede a la demanda, el precio tendera a bajar. Asi de

sencillo.

Lo que ha transcendido de la ley de la oferta y la demanda, en el ambito del analisis técnico,

es que para que el precio de un activo suba (o baje) de forma sana, el volumen tiene que acompafiar
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al movimiento de una forma intensa, como sintoma de que la demanda supera a la oferta, o0 a la

inversa.

Esto es justo lo que ocurre cuando el profesional acumula o distribuye: necesitara testear si
aun hay oferta o demanda en el contexto porque mientras haya, por ley de oferta y demanda, el
precio no podra subir o caer. El profesional sabe que mientras tenga oposicién (oferta o demanda)
que ponga en peligro sus intereses, el precio podria darse la vuelta y hacerle perder dinero. Por eso
necesita estar seguro de que ya no tiene ninguna presion contraria que impida el movimiento de

los precios a su favor.

2.4 Herramientas analiticas de Wyckoff

Es muy importante entender que hasta 1934, afio en el que se instaura la SEC (Securities and
Exchange Commission), las compafiias no estaban obligadas a presentar sus estados financieros a
la autoridad competente y, por lo tanto, era mucho mas fiable mirar la evolucién de una compafiia
en un gréfico (cuyos datos del precio y del volumen, en principio, no se podian manipular) que
fiarse de los nimeros que publicaban las propias compafiias. Hoy, por fortuna, la situacion no es
tan extrema como en aquellos tiempos, aunque de vez en cuando siga apareciendo alguna que otra
noticia de “maquillaje contable” que salta a los periddicos y hace perder el dinero de miles de
ahorradores. En todo caso, esto no le resta valor a la utilidad de los graficos en los tiempos
presentes.

2.5 Graficos de barras (vertical line charts)

El andlisis de graficos en trasacciones este dado en barras o como se le conoce en la plataforma
Ninja trader, los ticks que para Wyckoff los “construia con los datos de la sesion del dia anterior
publicados en los diarios financieros. Su propdsito era obtener una imagen mas general del
contexto de mercado” (Diaz Valdecantos, 2016, pag. 57) y que le ayudase a analizar: El
movimiento del precio y su tendencia, el volumen y su intensidad, la relacion existente entre el
precio y el volumen en momentos concretos y el tiempo que se toma para realizar determinados

movimientos.
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Estos graficos son la informacidn del precio maximo, el precio minimo, el precio de apertura
y el precio de cierre de un activo durante un periodo determinado. En el eje coordenadas (eje Y)
representamos esos mismos datos en una barra vertical con dos barritas horizontales a cada lado.
La parte superior de la barra vertical representara el maximo, el extremo inferior el minimo y las
barritas horizontales de izquierda y derecha el precio de apertura y el de cierre respectivamente.
En el eje de abscisas (eje X) representamos el tiempo, y con escala independiente insertaremos el
volumen para tener una imagen del nimero de transacciones que se realizan en cada periodo. Ver
la ilustracion 2.

ILUSTRACION 2 GRAFICOS DE TRANSACCIONES Y VOLUMEN
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Fuente. Elaboracion propia de la plataforma ninja Trader tick’s

2.6 Soportes y resistencias

Dentro del andlisis técnico de Wyckoff es importante identificar los soportes y resistencias,

ya que es lo mas basico a la hora de analizar un grafico. Un soporte se produce en el momento en
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el precio cae hasta cierto punto y frena su caida y hace que rebote. Por otro lado, una resistencia
es un nivel de cotizacion en el que el precio tiende a pararse dentro de una tendencia alcista.
Caracteristicas comunes de los soportes y resistencias son: Una vez han sido superadas
generalmente pasan el precio a utilizar esa resistencia en soporte. El soporte pasa a ser resistencia
y la resistencia pasa a ser soporte. “L0s niveles que actGan como soporte y resistencia son niveles
psicologos muy importantes para los inversores” (J. Murphy, 2000, pag. 55). Es muy dificil
encontrar niveles exactos, la importancia de estos niveles se encuentra en la zona en que se
producen.

ILUSTRACION 3 SOPORTE Y RESISTENCIA
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Fuente. Elaboracion propia basado en analisis técnico del método Wyckoff

El manejo del mercado financiero S&P500, empezando por abrir una cuenta en un broker
de los Estados Unidos, donde esta el mercado de futuros del CME, para el cual no hay ningun
impedimento para llevar a cabo el registro y posterior depdsito del dinero una vez se logra el
requisito de identificacion y verificacion de la persona, luego de acreditada la informacion y
apertura de la cuenta se podra conectar a la data del mercado mediante la conexién a internet desde
cualquier parte del mundo, de igual manera si se tiene una cuenta auditada con capital de una

empresa.
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El contrato electronico E-mini S&P 500 “es el contrato de futuros mas usado y el mas
popular de los indices bursétiles, este contrato se ha hecho famoso entre los Traders
independientes por su alta volatilidad, garantia y apalancamiento; es un subyacente del indice
Standard & Poor’s 500" (Globex, CME, 2011) regulado por el sistema financiero de los Estados
Unidos, que ofrece mayor seguridad para los inversionistas independientes en busca de una

rentabilidad en operaciones diarias.

La empresa que maneja y supervisa este instrumento es el CME (Chicago Mercantile
Exchange) la cual introdujo desde 1998 el contrato E-mini S&P, que hasta ese momento s6lo habia
existido el futuro del S&P500, el cual al ser un contrato de alto valor a nivel de garantias como en
grado de apalancamiento dejaba “fuera del juego” a todos los traders independientes con menor
capital, y mediante este nuevo instrumento, con un menor apalancamiento, dado que un punto

representa 50 USD vy el contrato original equivale a 500 USD, diez veces mas.

1.7 Traders de mercados de futuros financieros

Se describira como personas individuales o en conjunto que administran y llevan a cabo
operaciones mediante la plusvalia que genera un activo financiero, tradicionalmente los mercados
se crearon para centralizar los negocios financieros de acciones de empresas, y manejar el precio
de algunos activos y commaodities, en el mercado de futuros, los operadores se clasifican en dos
categorias principales: coberturitas y especuladores.: “/as coberturitas utilizan el mercado de
futuros para administrar el riesgo de precios, mientras los especuladores aceptan ese riesgo con
la intencidn de beneficiarse de los movimientos a favor o en contra de una tendencia en los precios,
mientras los futuros ayudan a los operadores de cobertura a administrar su exposicion al riesgo de
precios, el mercado no seria posible sin la participacion de los especuladores, (...) “estos
proporcionan el grueso de la liquidez del mercado, lo que permite a los operadores de cobertura
entrar y salir del mercado en una forma eficiente” (Globex, CME, 2011). Los especuladores
pueden ser operadores profesionales con dedicacion completa o traders que negocian
ocasionalmente. Algunos mantienen posiciones durante meses, mientras que otra rara vez

mantienen una posicion por mas de unos segundos, independientemente de su método, cada
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participante en el mercado juega un papel importante en hacer que el mercado de futuros sea un
lugar eficiente para realizar negocios.

En las coberturitas (hedger) son quienes toman posiciones de compra o0 venta en materias
primas como activo subyacente, “utilizan los futuros para reducir o limitar el riesgo asociado con
un movimiento adverso en los precios. Los productores, como los agricultores, venden con
frecuencia futuros sobre las cosechas que cultivan para cubrirse frente al riesgo de una caida en
los precios de las materias primas”, esto permite a los productores planificar con méas facilidad a
largo plazo. Estas transacciones electronicas han ayudado a nivelar el campo de juego para el

operador individual al mejorar el acceso a la informacién de precios y operaciones.

La velocidad y facilidad con que se ejecuta una negociacion, combina la aplicaciéon en la
administracion moderna de riesgos, que confieren al operador individual acceso a mercados y

estrategias que no hace mucho estaban reservadas solo a las instituciones.

1.7.1 Administradores de carteras

Un administrador de carteras o de inversiones es responsable de invertir o de proteger los
activos de un fondo de inversién, un fondo comun de inversién o un fondo cerrado (de capital fijo),
“El administrador de carteras implementa la estrategia de inversion del fondo y administra las
negociaciones diarias. Los mercados de futuros con frecuencia se utilizan para aumentar o
disminuir la exposicion general al mercado de una cartera, sin alterar el delicado equilibrio de
inversiones que pueden haber requerido un gran esfuerzo en lograrse” (Globex, CME, 2011), lo

que permiten otros tipos de analisis y estrategias a mediano y largo plazo para invertir.

1.7.2 Firmas de operaciones propietarias
Las firmas de operaciones propietarias, conocidas también como firmas prop, obtienen sus
beneficios directamente de la actividad de sus operadores en el mercado. Estas empresas
proporcionan a sus operadores la capacitacion y el capital necesarios para ejecutar un gran niumero
de transacciones diarias. Usando los recursos de capital de la firma, los operadores ganan acceso

a un mayor apalancamiento del que dispondrian si negociaran con el capital de su propia cuenta.
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También ganan acceso al tipo de investigacion y estrategias desarrollados por instituciones mas

grandes.
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CAPITULO I1: NINJA TRADER

Ninja Trader LLC es una compafiia norteamericana con desarrolladores en varias partes del
mundo que ofrece una plataforma Online para hacer trading con conexion en la bolsa de manera
electronica, ademas se especializa en la operacion de futuros tanto americanos; también ofrece
cuentas demos y en tiempo real, es decir, que se pueden hacer operacién como si se tuviera una
cuenta con dinero real, Y se utilizard la Gltima version Ninja Trader 8 da la oportunidad de cambiar
el idioma a espafiol se decidié hacer la recoleccion de datos con esta ultima version
A continuacidn, se dara una explicacion de como es el funcionamiento desde el panel de control

hasta como utilizar la mayoria de herramientas que tiene.

1. Instrumentos

Se puede acceder a la ventana de instrumentos haciendo clic con el boton izquierdo en el
menU Herramientas dentro del Centro de control de NinjaTrader y seleccionando el elemento de
menu Instrumentos.

NinjaTrader admite multiples proveedores de conectividad y, por lo tanto, gestiona una Unica
instancia de instrumento (instrumento maestro) que mantiene los parametros necesarios para
establecer los datos del mercado y los permisos de pedidos a través de las diversas fuentes de
conectividad. La ventana Instrumentos gestiona los datos del instrumento y puede agregar o
eliminar instrumentos de la base de datos. NinjaTrader mantiene una base de datos predefinida de
instrumentos comunmente comercializados en nuestro servidor y su base de datos local se actualiza

automaticamente al iniciar la aplicacion NinjaTrader.

1.1 Listas de instrumentos

Las listas de instrumentos se pueden configurar haciendo clic con el botdn izquierdo del mouse
en el menu Herramientas dentro del Centro de control de NinjaTrader y seleccionando el elemento

del menu Listas de instrumentos.
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NinjaTrader admite la agrupacion de instrumentos en listas de facil acceso. Hay varios usos
para una lista de instrumentos: Backtesting en el analizador de estrategias, agregar rdpidamente
varios instrumentos a la ventana de Market Analyzer, crear listas de los instrumentos desde la
ventana Hotlist Analyzer, organizar instrumentos en el Selector de instrumentos para facilitar el

acceso.

1.2 Teclas de acceso rapido

Puede acceder a la ventana de teclas de acceso rapido haciendo clic con el botdn izquierdo en
el menu Herramientas dentro del Centro de control de NinjaTrader y seleccionando las teclas
de acceso rapido del elemento del mend.

NinjaTrader le permite asignar teclas especificas como teclas de acceso rapido para realizar una
tarea rapidamente la utilizacion de la tecla de acceso réapido incluye, pero no se limita a: abrir
nuevas ventanas, realizar tareas dentro de ventanas abiertas y realizar pedidos en una ventana
de entrada de pedidos. La tecla de acceso rapido ventana le permite agregar y quitar teclas de

acceso rapido asignaciones a diversas acciones de la aplicacion.

1.3 Comisiones

La ventana Comisiones le permite definir las tasas de comision globales y por instrumento que
se utilizaran en la cuenta de simulacion o en vivo. Son visibles dentro de la ventana de Desempefio
comercial. Configurar ese cobro en una cuenta de simulacion lo ayudara a asegurarse de tener en
cuenta el costo de la negociacion en su andlisis de rendimiento comercial y también se puede usar
en cuentas reales para que pueda realizar un seguimiento de sus comisiones menos PnL reales, lo
que generalmente no es factorizado en valores PnL proporcionados por los corredores, en la
presente investigacion se utilizard la plataforma ninja trader que cobrara 3.18 USD por cada

contrato en el mercado de futuros del E-mini S&P500.
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1.4 Riesgos

La ventana riesgo le permite definir el control de margen y los limites que se utilizaran en las
cuentas de simulacion, si obtiene la cuenta life puede pedirlo mediante un correo solicitando la

limitacion de riesgo.

1.5 Horas de negociacién

Puede acceder a la ventana Horas comerciales desde la ventana del Centro de control
de NinjaTrader haciendo clic con el boton izquierdo del mouse en el menl herramientas y luego
seleccionando el elemento del menu horas comerciales
La ventana Horario comercial se utiliza para crear y configurar plantillas de horario comercial
Las plantillas de horas de negociacion estan configuradas para contener las horas de inicio y
finalizacién de la sesion de un mercado o instrumento especifico. NinjaTrader mantiene las
definiciones de la hora de negociacion en el servidor de datos y viene predefinido con plantillas

de hora de negociacion comunes para los instrumentos mas comunes.

1.6 Modo de simulacion global

Cuando el modo de simulacion global esta habilitado, todas las interfaces de entrada de pedidos
(SuperDOM, Chart Trader, etc.) solo permitirdn la seleccion de una cuenta de simulacion.
Habilitar esto no es necesario para enrutar los pedidos a través de la simulacion, ya que ain puede
configurar cualquier interfaz de entrada de pedidos a la cuenta Sim individualmente. Sin embargo,
el modo de simulacién global le proporciona un método para garantizar que no realice un pedido
accidentalmente en su cuenta de operaciones en vivo.

Para habilitar o deshabilitar el modo de simulacion global desde el centro de control de
NinjaTrader, seleccione el menu Herramientas. luego seleccione el elemento del mend Modo de
simulacion global, cuando la marca de verificacion aparece al lado del elemento de meni Modo

de simulacion global, estd activa, y cuando la marca de verificacion no muestra, el Modo de
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simulacion global estd desactivado. Los usuarios con licencia gratuita no pueden desactivar el
modo de simulacién global.
4.Ademas, puede configurar NinjaTrader para que siempre se inicie en modo de simulacion a

través de la pestafia Simulador en la ventana Opciones (NinjaTrader, 2018).
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CAPITULO I11: TOMA DE DECISIONES

En el siguiente capitulo se describiran aquellos elementos a analizar que hacen parte del analisis
para finalmente llevar la toma de decisiones, entre ellos los tipos de trader que existen mediante
las operaciones que realizan y el riesgo que asumen segun sea su objetivo rentable dentro del
mercado.

Por otro lado, existen caracteristicas del mercado externas que se deben conocer en relacion al
funcionamiento, manejo y aplicacion de estos causales para el rendimiento en la operativa, como

lo es la psicologia.

2.1 Psicologia del trading

Los conceptos tedricos no solo hacen parte en este negocio ya que maneja beneficios
econdmicos que se pueden lograr en horas, minutos y hasta segundos, pero para lograr una
consistencia se debe mantener un estado de forma mental optimo al momento de analizar y tomar
buenas decisiones.

Uno de los principales obstaculos con el analisis técnico es que una vez que se aprende a identificar
los patrones y leer el mercado se encuentran oportunidades ilimitadas de ganar dinero, pero hay
un abismo gigante entre lo que se conoce de los mercados y la capacidad de cada trader para
transformar esos conocimientos en beneficios constantes, debido a que hay una gran diferencia
entre la prediccion de que algo que va a suceder en el mercado y la realidad de ejecutar la orden y

la salida de las operaciones, en el momento adecuado.

Siendo seres humanos se manifiestan “dos emociones que sobresalen y se mantienen siempre
que son el miedo y euforia (Douglas, 2009)”, en el trading se hacen parte de la toma de decisiones,

y este apartado se describira su relacion entre la psicologia y el trading.

Como elementos que se dimensionaran en este apartado son el propoésito de trading, la mision
o tarea y la ignorancia o riesgo que fluctdan constantemente en el trading y ligada a la aparicion

de emociones, con la descripcion de cada una se entendera donde se encuentra cada emocion.
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El proposito de trading es la creacion personal, “es algo que se crea a través de una
armonizacion de objetivos personales y en caso de ser un propdsito en grupo, se creard a través
de la armonizacion de los objetivos cooperativos” (Yepes, 2020). Es la pieza fundamental, dado
que es el fin altimo del oficio, se hace para sentir plenitud y tranquilidad por mantenerse en su
constante cumplimento, como ejercicio en esta monografia comparto el proposito que se utiliza
como el trading personal: Seguir disciplinadamente los parametros de riesgo, analisis y entradas
consignados en el plan de trading y actualizar su informacion necesaria periédicamente a traves
de las plantillas utilizadas para la recoleccion, todos las conductas, acciones y habitos que decida
realizar seran buenas decisiones solo si cumplen o siguen este propésito. Una de las cosas que
diferencia en la obtencion de una mejora personal es la constancia en base de una disciplina y estar

en el lado correcto para un rendimiento éptimo.

La siguiente a considerar es el objetivo o metas propuestas considerando la practica los
conocimientos adquiridos y comprendidos de los cuales se puede hacer uso de la mejor manera
para llegar a alcanzar el propdsito. El andlisis, estructuras, patrones, operaciones, administracion
del riesgo, parametros, psicologia entre otros que sumen para cumplir el objetivo.

El ultimo aspecto que se considera importante es la ignorancia como elemento contraproducente
que conlleva una incertidumbre que hace parte del ejercicio del trading, como las perdidas, las
equivocaciones, o el incumplimiento de los parametros establecidos que alejan a las personas de
cumplir su propoésito. Cuando se conoce y ademas de ello, se aprende de esta situacién que
representd un riesgo, se vuelve mas controlable y si se hace la comprension necesaria, ya deja de
pertenecer a la ignorancia y se convierte en mision o tarea. Es decir, cuando se conoce un riesgo
que pueda ocurrir y se aprenda a crear los parametros para disminuirlo, ya es un riesgo que hace

parte de la misién porque es un tema ya aprendido.

Las emociones negativas son todas la que aparecen cuando las personas se centran mucho en
la mision y viven muchas experiencias de ignorancia o riesgo. Si las personas se fijan de mas en
la incertidumbre, (ignorancia o riesgo) se preocuparan porque no van a querer que nada de eso les

ocurra y por la ansiedad, no cumpliran el propdsito; por otro lado, cuando se centran mucho en lo
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que ya aprendieron (mision) olvidan el proposito y normalmente hacen cosas “nuevas” aplicando

lo que aprendieron, entonces van a llegar a mas incertidumbre.

Para finalizar, estas emociones se pueden controlar cuando todos estos elementos se unen con
el propdsito, pues al ser este algo personal, satisfactorio y que busque como resultado la
tranquilidad, cada una de las experiencias sean de mision o de ignorancia, se guiaran a cumplir esa

tranquilidad en donde se van a comprender mucho la aparicion de emociones y su gestion.

2.2 Creadores de mercados

Los creadores de mercados son empresas de “operaciones que han acordado contractualmente
a proporcionar liquidez a los mercados, continuamente ofreciendo cotizaciones de compra y
venta, usualmente en intercambio por reducciones en tarifas de operaciones. Cada vez se
convierten mas importantes los creadores de mercados electrénicos quienes como grupo ofrecen
gran parte de la liquidez de los mercados lo que permite que grandes operaciones ocurran sin
tener un efecto sustancial sobre el cambio de precio”. Los creadores de mercado a menudo
obtienen ganancias al capturar el diferencial, la pequefia diferencia entre los precios de compra y
venta sobre un gran namero de transacciones, o también al operar en mercados relacionados de

futuros sobre los cuales ellos perciben precios que ofrecen oportunidades.

Ante cualquier la inmersion de invertir en bolsa, y por consiguiente cualquier otro instrumento
se debe afrontar habilidades en control emocional para la buena toma de daciones, “tener el control
de tu propio destino, de esto se tratan las operaciones de bolsa. Es una batalla constante, no con
el mercado, sino contigo mismo — la lucha por no dejar que tus emociones dicten tus decisiones.
En ultimo término, esas decisiones influyen en que tan bien de va, y tu eres el Unico responsable

de los altos y los bajos . — (Ferry , 2019), quien es un trader independiente.

Los futuros proporcionan una forma rapida y rentable de acceder a mercados financieros en indices
y materias primas las 24 horas del dia., a partir del estudio en los mercados, los operadores
determinan la direccion prevista de los precios de las materias primas, los precios de la energia,

los precios de los metales, las divisas, las tasas de interés y los indices bursatiles utilizando
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analisis técnico y/o fundamental (Globex, CME, 2011), el CME Group ofrece productos en todas
las principales clases de activos proporciondndole un método directo y transparente para actuar
segun su instinto y participar en las tendencias del mercado, estas descripciones sirven para
identificar el perfil de riesgo ya que es directamente proporcional al capital que utiliza en los
mercados, es decir, su capital proporciona el nivel de riesgo que puede tener por operacion, eso
proporciona menos presion emocional si pierde varias operaciones, y por otro lado define su nivel

de apalancamiento en el mercado que tenga este sistema operacional.

2.3 Tamanio del tick para el movimiento del precio

El mercado de futuros se analiza de muchas formas, una de ella es la utilizacion de un grafico

que se vea la accién del precio, por consiguiente, se describira a continuacion:

El cambio de precio minimo en un contrato de futuros u opciones se mide en ticks. Un tick es
la cantidad mas pequefia de fluctuacion que puede darse en el precio de un contrato particular.
El tamafio del tick varia de un contrato a otro. Un tick en un contrato E-mini S&P 500 es
equivalente a un cuarto de punto del indice. Ya que un punto del indice esta valorizado en $50 en
el contrato E-mini, un tick seria equivalente a $12.50 (Globex, CME, 2011), entendiendo esto, y
haciendo cuentas en relacién a ganar o perder dinero de forma rapida. En la siguiente gréafica esta

resumido la informacion de especificaciones generales de este activo subyacente.

2.4 Volatilidad del indice S&P 500

Es un indicador que mide el “miedo” de los inversores, y este sube cuando el mercado cae y
baja cuando el mercado sube, como muestra de sentimientos pero también es una “medida del
cambio en el precio a lo largo de un periodo de tiempo dado ” (Globex, CME, 2011), es muy util
al momento de ingresar una orden al mercado rescatando que debe tener un grado de riesgo
proporcional a la volatilidad por otro lado un ejemplo claro es la descripcion mas reciente fue la
caida de la bolsa de valores a partir de febrero de 2020, va relacionado con el miedo y la prisa de
vender todo por parte de los inversionistas y se mide mediante un indice llamado VIX, “mide la
volatilidad implicita del S&P 500 (SPX), basada en el precio de las opciones del SPX. Lo calcula
y publica el Chicago Board Options Exchange (CBOE).
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Debido a que el S&P 500 se considera el barémetro de la salud del mercado estadounidense, el
VIX se considera la medida de la volatilidad implicita de los indices de Estados Unidos. Es
importante conocer este indice ya que te dice que tan rapido van los movimientos del mercado en
un tiempo determinado y asi estar atento para comprar o vender, en la siguiente figura 3 se muestra
su movimiento durante el Gltimo afio 2020-2021, y la relacion inversamente con la bolsa de valores

por su caida y panico entre los inversores en la crisis causada por el covid-19.

ILUSTRACION 4. GRAFICA DE LA VOLATILIDAD EN EL iNDICE S&P500

50,00
40,00

30,00

Invesiting.com

May 1, 2019 Sep 1, 2019 Jan 1, 2020 May 1, 2020 Sep 1, 2020 Jan 1, 2021

Fuente. Grafica del indice VIX entre abril 2020 y abril 2021 tomada de de investing.com

2.5 Funcionamiento del contrato de futuros

Para tener una nocion de cémo funciona el mercado que estd basado esta investigacion se
describira el valor del contrato y como se obtiene una ganancia y la perdida en una operacion el
valor del contrato, conocido también como valor nocional de un contrato, se calcula multiplicando
el tamafio del contrato por el precio actual. Por ejemplo, el contrato E-mini S&P 500 es $50 USD
multiplicado por el precio del indice en USD. Si el indice se negocia a $1,425 USD, el valor de un
contrato E-mini seria $71,250 USD, entendiendo esto, se compra a un precio actual del contrato

especulando que suba, luego si se cumple el objetivo, esa diferencia es la ganancia obtenida, en el
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momento que se cierre la operacion quedard depositado la agencia en su cuenta de manera
instantanea, pero si pasa lo contrario, es decir realiza una compra y el precio baja pierde hasta

donde cierre la operacién y sera restado de su cuenta.

TABLA 2 CARACTERIZACION DEL CONTRATO ES-MINI DEL INDICE S&P500

Caracterizacion del contrato de Futuros S&P500

E-mini
Simbolo del ES
producto
Tamario del -
Contrato $50 x indice S&P
Fluctuacion
Minima del 0.25 puntos de indice = $12.50
precio
Horas de CME Globex: Domingo- viernes 6:00 p.m. - 5:00
Tradin p.m. Hora del Este (ET) con parada comercial 4:15
g p.m. - 4:30 p.m.
I\_/Ietgdo pI,e Liquidacion financieramente
Liquidacion
Contratos Contratos trimestrales (marzo, junio, septiembre,
Listados diciembre) listados por 5 trimestres consecutivos
Terminacion El comercio termina a las 9:30 a.m. ET el tercer
del Trading viernes del mes del contrato

Fuente. Elaboracion propia basado en datos del CME Grup

2.6 Futuros del indice Standard and Poor’s 500

El micro contrato de este indice tiene un activo diez veces mas pequefio en sus montos de
manejo, ventaja respecto a otros mercados sin pensar en arriesgar una suma de dinero
importante para hacer trading dia tras dia, y este nuevo mercado llega gracias a la necesidad
de los inversores que buscan nuevas alternativas de mercado pueden considerar las ventajas
de pensar en pequefio. “La popularidad del trading de futuros E-Mini S&P 500 ha seguido
creciendo en popularidad més rapido en los ultimos afios que su hermano mayor, el contrato

de futuros S&P500. Luego también estan los futuros Micro E-Mini, que son una version en
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miniatura del contrato E-mini, en la siguiente figura se describe la comparacion de

especificaciones entre el mini y micro contrato.

TABLA 3 ESPECIFICACIONES DEL CONTRATO MICRO Y MINI DEL FUTURO S&P500

FUTUROS DEL Micro E- E-mini Tamafo
-mini
S&P500 mini Completo

Valor en puntos (es
decir, 4151 a 4152)

Cambio Minimo de

25punto .25 punto .10 punto

_ $5.00 $50.00 $ 250
precio
Valor de Tick $1.5 $12.50 $25
Tarifa del Exchange $0.20 $1.18 $2.40
Meses del contrato,
indice, fechas de Igual Igual Igual

liquidacion y precios

Fuente. Elaboracion propia basado en datos del CME

Para diferenciar e identificar los diferentes activos de los contratos ES y MES permiten al
trader entrar a especular con menos dinero, ya que el contrato micro de futuros es diez veces mas
pequefio, que con una cifra menor en la misma proporcion disminuye el riesgo de un monto mayor
de dinero, teniendo en cuenta este instrumento se pude mencionar que fue creado para captar mas

comerciantes de menor adquisicion y de un perfil de riesgo menor.

2.6.1 Volumen de negociacién
Indica la magnitud en la que un activo ha sido negociado entre dos partes, quien compray quien
vende. El volumen muestra el interés mostrado por el mercado en la negociacion de un activo
durante un periodo de tiempo.
Cuando el volumen es mas bajo, el mercado no esta interesado en negociar el activo a ese precio,
si, por ejemplo, el precio rompe una linea de tendencia alcista o un soporte con fuerte volumen, el

mercado esta valorando que ese activo ya no se encuentra a un precio apropiado y que deberia
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cotizar mucho mas bajo. En ese momento el volumen aumenta como consecuencia de un aumento
en la negociacion, es decir, muchos mas inversores estan interesados a vender y comprar.

Por lo tanto, se debe saber que lo mas comun es que el volumen acompafia la tendencia. Asi, en
una tendencia alcista lo mas probable es que el volumen negociado aumente a medida que los
inversores se vayan uniendo a la tendencia. Posteriormente llegard un momento en el que el
volumen negociado sera cada vez menor. Cuando el volumen deja de acompafiar a la tendencia,
ya sea alcista o bajista, es sintoma que el final de la tendencia esta cerca. A pesar de todo esto se
debe sefalar que existen situaciones atipicas 0 movimientos erraticos, es decir, que se desarrollara

un moviente inesperado.

2.7 Metodologia para obtener rentabilidad

Para un trader que comercializa instrumentos financieros debe contar como base un plan
metodoldgico comprobado y funcional a favor de probabilidades para llevar a cabo una
rentabilidad en un tiempo esperado, existen muchos tipos de analisis y formas de operar, por esta
razén se analizaran de manera descriptiva los siguientes elementos a tener en cuenta para demostrar
una rentabilidad.

Mediante la plataforma Ninja Trader se llevara a cabo la presentacion en datos basicos que se
tomaran mediante el grafico de transacciones del S&P500 que se negocia durante la plusvalia en
sus movimientos, y la demostracion se llevara a cabo mediante el siguiente backtesting que

demuestra una efectividad 86%.
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CAPITULO IV: BACKTESTING

El backtesting es un procedimiento estadistico utilizado para validar la calidad y la precision
de un modelo VaR, mediante la comparacion de los resultados reales de las posiciones de trading
con las medidas de riesgo generadas por los modelos. Dado que el backtesting permite detectar
defectos en los modelos de riesgo (Balzarotti, Del Canto, & Delfiner, 2001), esto provee de
informacion en base a probabilidades que una la posicion en el mercado obtenga cierto éxito y

generar guanacias a corto y media no plazo.

El backtesting se realizo teniendo en cuenta los siguientes pardmetros para analizar, los cuales
permitirdn tomar decisiones para optimizar el andlisis y la toma de decisiones y son la fecha, el
tipo de trade (continuacion de reingreso o de rompimiento) venta-compra (corto/largo) si da un
testeo luego de la continuacion, el ratio-beneficio, (stop y target), y desarrollo de la operacion, es
decir si fue ganadora o perdedora. A continuacion, se dara la descripcion de estos datos respectivos
aplicados al instrumento financiero E-mini S&P500 para valorar finalmente su efectividad.

En la siguiente imagen se describira de la entrada y los puntos dados.

3.1 Parametros para operar

La metodologia para llevar a cabo esta demostracion se plantea mediante la identificacion de
una zona lateral y la identificacion del precio que tiene el volumen maés alto del pre mercado
americano comprendido entre 5:00 pm hasta las 9:30 am hora New York.
la continuacion del precio cuando ocurran dos razones simples que son:

Una que la posicion a tomar mediante la continuacion cuando el precio que esta por debajo del
precio de volumen mas grande serd una venta en cortos y cuando el precio este por encima del
precio que tiene el volumen aislado se tomara como compras en largo y se analiza el siguiente
backtesting para obtener datos como rentabilidad y el ratio-beneficio mediante los meses de marzo,
abril y mayo del presente afio tomando una operacion por dia durante las dos primeras horas de

apertura.
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El tipo de operaciones serdn dos de la cuales se identificaran como continuacion de
rompimiento se identifica cuando el precio escapa de una zona lateral anteriormente identificada
para seguir una tendencia a niveles macro, por otro lado, la continuacion de reingreso es cuando

precio reingresa a una zona lateral mediante la resistencia o el soporte.

ILUSTRACION 5 ANALISIS DEL BACKTESTING

Fuente. Ninja trading broker, mercado del E-mini S&P500

El backtesting tiene la funcion de concatenar un analisis y contar con probabilidades al
momento de entrar y donde salir partiendo de pardmetros mas claros, es por esto que el siguiente
analisis tiene el aspecto parametrizado contando con la marcacion de la Gltima zona lateral como
se observa en la ilustracion 2 con la marcacion de color azul, luego la identificacion del volumen
mas importante del pre mercado y a partir de la apertura se tomara la continuacion en direccion
del lado que este el mercado, a continuacion se encuentran los datos arrojados por este
planteamiento.



TABLA 4 BACKTESTING MES DE MARzO 2021
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No FECHA CONTINUACIO CORTO DA I\i-irl\?lFl:/l TOTAL, RATI G/p LINK DE LA
N DE LARGO TEST o PUNTOS (0] GRAFICA
1 2-mar REINGRESO CORTO Sl 2,5 30,00 12 GANADOR  https://prnt.sc/13kiuy8
2 3-mar ROMPIMIENTO CORTO Sl 1,75 9,00 5 GANADOR  https://prnt.sc/13kj68i
3 4-mar NO TRADES https://prnt.sc/13kjcx7
4 5-mar ROMPIMIENTO CORTO NO 2 20,00 10 GANADOR  https://prnt.sc/13kjp5g
5 6-mar REINGRESO LARGO NO 3 38,00 13 GANADOR  https://prnt.sc/13kk60n
6 9-mar REINGRESO LARGO NO 3,75 40,00 11 GANADOR  https://prnt.sc/13kke5f
7 10-mar REINGRESO LARGO S 6 24,00 4 GANADOR  https://prnt.sc/13kkgbf
8 12-mar ROMPIMIENTO LARGO S 3,25 7,00 2 GANADOR  https://prnt.sc/13kkydj
9 15-mar REINGRESO CORTO NO 2 20,00 10 GANADOR  https://prnt.sc/13klz50
10 16-mar ROMPIMIENTO LARGO Si 2,25 6,00 3 GANADOR  https://prnt.sc/13km0ijt
11 17-mar REINGRESO CORTO Si 3,75 7,25 2 GANADOR  https://prnt.sc/13kt1lb
12 18-mar REINGRESO LARGO NO 3,5 -3,50 1 PERgEDO https://prnt.sc/13kt050
13 19-mar ROMPIMIENTO CORTO Si 4 33,00 8 GANADOR  https://prnt.sc/13ksyb8
14 22-mar ROMPIMIENTO LARGO Si 3,75 40,00 11 GANADOR  https://prnt.sc/13krgdj
15 23-mar ROMPIMIENTO LARGO NO 15 11,00 7 GANADOR  https://prnt.sc/13krtx8
16 24-mar REINGRESO CORTO NO 2,75 -2,75 1 PERgEDO https://prnt.sc/13krzuy
17 25-mar ROMPIMIENTO LARGO Si 2,25 11,00 5 GANADOR  https://prnt.sc/13ksaau
18 26-mar ROMPIMIENTO LARGO Si 2 13,50 7 GANADOR  https://prnt.sc/13kss3r
19 29-mar REINGRESO CORTO S 1,75 14,00 8 GANADOR https://prnt.sc/13kskg8
20 30-mar REINGRESO CORTO Si 3 11,00 4 GANADOR  https://prnt.sc/13ksgxh
TOTAL 328,5

Fuente. Elaboracién propia basada en el instrumento financiero del E-mini S&P500


https://prnt.sc/13kiuy8
https://prnt.sc/13kj68i
https://prnt.sc/13kjcx7
https://prnt.sc/13kjp5q
https://prnt.sc/13kk60n
https://prnt.sc/13kke5f
https://prnt.sc/13kkqbf
https://prnt.sc/13kkydj
https://prnt.sc/13klz5o
https://prnt.sc/13km0jt
https://prnt.sc/13kt1lb
https://prnt.sc/13kt05o
https://prnt.sc/13ksyb8
https://prnt.sc/13krgdj
https://prnt.sc/13krtx8
https://prnt.sc/13krzuy
https://prnt.sc/13ksaau
https://prnt.sc/13kss3r
https://prnt.sc/13kskg8
https://prnt.sc/13ksqxh
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TABLA 5 RESULTADOS MES DE MARZO

DIAS OPERATIVA 20 %
DIAS QUE SE TOMA LA OPERACION 19 95%
DIAS GANADORES 17 85%
DIAS PERDEDORES 2 10%
DIAS SIN TRADES 1 5%
ASERTIVIDAD 89%

Fuente. Elaboracién propia basada en el instrumento financiero del E-mini S&P500

Basada en los pardmetros propuesto para esta estrategia de trading en el mercado de futuros se demuestra que en el mes de marzo

se obtuvo un asertividad del 89% de los 20 dias operables con 328.5 puntos objetivos que representan 16.425 USD por contrato.



TABLA 6 BACKTESTING MES DE ABRIL DEL2021
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CORT
No FECH CONTINUACIO 0 o \(HOE  [hIRs RATI GIP LINK DE LA GRAFICA
A N DE LARG O
o T O S

1 1-abr ROMPIMIENTO LARGO Sl 2,5 15,00 6 GANADOR https://prnt.sc/13k4kr7

2 5-abr ROMPIMIENTO LARGO NO 1,25 15,00 12 GANADOR https://prnt.sc/13k4u4q

3 6-abr ROMPIMIENTO LARGO NO 2,5 12,00 5 GANADOR https://prnt.sc/13k50yf

4 7-abr NO TRADES https://www.screencast.com/t/RPEReckt
5 8-abr REINGRESO CORTO  SI 1,25 9,75 8 GANADOR  https://www.screencast.com/t/oAlvPdJKGKL
6 9-abr NO TRADES https://prnt.sc/13k5nzd

7 12-abr REINGRESO CORTO  SI 15 -1,50 1 PERDEDOR https://prnt.sc/13k5vrz

8  13-abr NO TRADES https://prnt.sc/13k5zKi

9 14-abr REINGRESO LARGO Sl 2,25 6,00 3 GANADOR https://www.screencast.com/t/xwtPOCuQ
10 15-abr REINGRESO LARGO Sl 1,75 19,00 11 GANADOR https://prnt.sc/13k6e6s

11 16-abr REINGRESO CORTO SI 2 10,00 5 GANADOR https://prnt.sc/13k6hmw

12 19-abr NO TRADES https://prnt.sc/13k6159

13 20-abr  ROMPIMIENTO LARGO NO 1,75 28,00 16  GANADOR Dups:// WWW'Screencal‘_S't'C(’m/ Y7rT7BDsYM
14 2labr  REINGRESO LARGO Sl 15 25,00 17 GANADOR nitps// WWW‘ScreencaAs\lt('wm/ tQavV83Q5MH
15  22-abr REINGRESO CORTO  SI 2 -2,00 1 PERDEDOR https://prnt.sc/13k6vzt

16  23-abr REINGRESO LARGO NO 1,25 30,00 24 GANADOR https://prnt.sc/13k6zkv

17  26-abr ROMPIMIENTO LARGO SI 3 6,50 2 GANADOR https://prnt.sc/13k72ak

18  27-abr ROMPIMIENTO CORTO NO 1,75 10,00 6 GANADOR https://prnt.sc/13k74sm

19 28-abr ROMPIMIENTO LARGO  SI 2 -2,00 PERDEDOR https://prnt.sc/13k77to

20  29-abr REINGRESO CORTO Sl 1,75 26,00 15 GANADOR https://prnt.sc/13k7bcy

21 30-abr ROMPIMIENTO LARGO Sl 1,5 9,00 6 GANADOR https://prnt.sc/13k7fvl

TOTAL 215,75

Fuente. Elaboracién propia basada en el instrumento financiero del E-mini S&P500


https://prnt.sc/13k4kr7
https://prnt.sc/13k4u4q
https://prnt.sc/13k50yf
https://www.screencast.com/t/RPEReckt
https://prnt.sc/13k5nzd
https://prnt.sc/13k5vrz
https://prnt.sc/13k5zki
https://prnt.sc/13k6e6s
https://prnt.sc/13k6hmw
https://prnt.sc/13k6l59
https://www.screencast.com/t/QaV83Q5MHAk
https://www.screencast.com/t/QaV83Q5MHAk
https://prnt.sc/13k6vzt
https://prnt.sc/13k6zkv
https://prnt.sc/13k72ak
https://prnt.sc/13k74sm
https://prnt.sc/13k77to
https://prnt.sc/13k7bcy
https://prnt.sc/13k7fvl

TABLA 7 RESULTADOS MES DE ABRIL

DIAS DE OPERATIVA 21 %
DIAS QUE SE TOMA LA OPERACION 17 81%
DIAS GANADORES 14 67%
DIAS PERDEDORES 3 14%
DIAS SIN TRADES 4 19%
ASERTIVIDAD 82%

Fuente. Elaboracién propia basada en el instrumento financiero del E-mini S&P500
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Basada en los parametros propuesto para esta estrategia de trading en el mercado de futuros se demuestra que en el mes de abril se

obtuvo un asertividad del 82% de los 21 dias operables con 215.75 puntos objetivos que representan 10787.5 USD por contrato.

TABLA 8 BACKTESTING MES DE JUNIO DE 2021

CORT . orop TOTAL
No FECH CONTINUACI O ! , RATI )
A ON DE Lame TES MINIM oo N GIP LINK DE LA GRAFICA
T 0
0 S
1 3-may ROMPIMIENTO LARGO Sl 2 -2,00 1 PEI?)[;ED https://prnt.sc/13k0zc4
2 4may  REINGRESO  CORTO NO 2 4500 23 CANADO https://prnt.sc/13k2ekh
3 5may  REINGRESO  CORTO Sl 25 20,00 g CANADO https://prnt.sc/13k2xpu
4 6-may  REINGRESO CORTO NO 2 2000 10 GANADO https://prnt.sc/13k35t9

R



https://prnt.sc/13k0zc4
https://prnt.sc/13k2ekh
https://prnt.sc/13k2xpu
https://prnt.sc/13k35t9
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10

11
12
13

14

15

16

17

18

19

20

7-may
10-may
11-may
12-may
13-may
14-may

17-may
18-may
19-may

20-may
21-may
24-may
25-may
26-may
27-may

28-may

ROMPIMIENTO LARGO
REINGRESO CORTO
ROMPIMIENTO LARGO
REINGRESO LARGO
ROMPIMIENTO LARGO
REINGRESO CORTO
REINGRESO CORTO
NO TRADES
REINGRESO LARGO
ROMPIMIENTO LARGO
ROMPIMIENTO LARGO
ROMPIMIENTO LARGO
REINGRESO CORTO
ROMPIMIENTO CORTO
ROMPIMIENTO LARGO
REINGRESO CORTO
TOTAL

Sl

NO

Sl

Sl

Si

Sl

Si

Sl

Sl

Si

Sl

Si

Sl

Sl

Si

1,75
1,75
3,25
2,25
2,75

1,5

2,5

1,25

1,75

22,00
15,00
18,75
14,00
42,00
-1,50

14,00

7,50
45,00
10,75
28,00
23,00
12,25
-2,00

-1,75
330

13

1

GANADO
R
GANADO
R
GANADO
R
GANADO
R
GANADO
R
PERDED
OR
GANADO
R

GANADO
R
GANADO
R
GANADO
R
GANADO
R
GANADO
R
GANADO
R
PERDED
OR
PERDED
OR

https://prnt.sc/13k3n4b

https://prnt.sc/13k3squ

https://prnt.sc/13k3vg3

https://prnt.sc/13k3yvi

https://prnt.sc/13k462h

https://prnt.sc/13k4c9f

https://prnt.sc/13k4011

https://prnt.sc/13k4t3h
https://prnt.sc/13k4ycx

https://prnt.sc/13k53ee

https://prnt.sc/13k9ybj

https://prnt.sc/13kaeor

https://prnt.sc/13kac6g

https://prnt.sc/13kaifw

https://www.screencast.com/t/MRquj

9hoYy

https://www.screencast.com/t/ MNON

Uy78

Fuente. Elaboracién propia basada en el instrumento financiero del E-mini S&P500


https://prnt.sc/13k3n4b
https://prnt.sc/13k3sgu
https://prnt.sc/13k3vg3
https://prnt.sc/13k3yvi
https://prnt.sc/13k462h
https://prnt.sc/13k4c9f
https://prnt.sc/13k4o11
https://prnt.sc/13k4t3h
https://prnt.sc/13k4ycx
https://prnt.sc/13k53ee
https://prnt.sc/13k9ybj
https://prnt.sc/13kaeor
https://prnt.sc/13kac6g
https://prnt.sc/13kaifw
https://www.screencast.com/t/MRquj9hoYy
https://www.screencast.com/t/MRquj9hoYy
https://www.screencast.com/t/MNONUy78
https://www.screencast.com/t/MNONUy78
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TABLA 9 RESULTADOS MES DE JUNIO

DIAS DE OPERATIVA 20 %
DIAS QUE SE TOMA LA OPERACION 18 90%
DIAS GANADORES 15 75%
DIAS PERDEDORES 4 20%
DIAS SIN QUE SE CUMPLA 1 5%
ASERTIVIDAD 83%
ASERTIVIDAD PROMEDIO DE LOS TRES MESES 85%

Fuente. Elaboracién propia basada en el instrumento financiero del E-mini S&P500

Basada en los pardmetros propuesto para esta estrategia de trading en el mercado de futuros se demuestra que en el mes de junio del

2021 se obtuvo un asertividad del 85% de los 20 dias operables con 330 puntos objetivos que representan 16.500 USD por contrato.

La asertividad en los tres meses fue del 85% de los 59 dias que se presentd la operacion con un total de 874.25 puntos dados que
representan 43.712.5 USD por contrato menos la comision del broker que mediante la plataforma ninja trader equivaldria a 274.62 USD

en las 59 operaciones para el instrumento E-mini S&P500.

El ratio entre riesgo y beneficio fue de 1 a 7, es decir arriesgo un punto para ganar 7 en promedio, y esto nos permite saber que la

eficiencia estd comprobada para la operativa basada en el método wyckoff.
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Los dias en los cuales se presentd la operacion fueron 59 de un total de 61 dias mediante los
cuales se obtuvieron que se presenta el 88.7 % de las veces al menos una vez al dia a partir de la

apertura.

Del total de los trades dado 27 fueron de rompimiento, lo que quiere decir que fueron
operaciones donde el precio fue a otra zona objetiva a favor de la tendencia y por otro lado fueron
29 operaciones donde el precio reingreso a una zona donde anteriormente estuvo, en equilibrio el
precio, por otra lado de 59 operaciones 45 fueron de compra, que equivale al 65.2% en compras
sobre y 24 operaciones que fueron ventas con el 34.8% sin embargo este dato no hace parte a tener
en cuenta para la toma de decisiones, pero nos lleva a la conclusion que el mercado mantuvo un
crecimiento durante esos tres meses.

El Gltimo punto importante a considerar es el time de la entrada para la compra o la venta es
como se elabora la continuacion cuando el precio reacciona en el volumen para continuar su
tendencia macro, y es el test, o una oportunidad que ofrece el precio para comprar 0 vender cerca
al volumen, es por esto que se debe considerar tenerlo en cuenta que el 84% de los trades dio test

la continuacion.
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10. CONCLUSIONES

El método wyckoff permite a los especuladores tomar decisiones mas légicas en lugar de actuar
por emociones. El extenso trabajo de Wyckoff ofrece a los traders e inversores una serie de
herramientas para reducir los riesgos y aumentar sus posibilidades de éxito, para lo cual se
evidencio que, mediante la posicion actual del mercado se puede predecir sus movimiento gracias
a su tendencia macro y el movimiento inmediato a través del volumen y que mediante su estructura
se puede tener en cuenta su causa Yy efecto en direccion a la proxima zona que visitara el precio

para sacar las posiciones con mas ganancias.

Los resultados basados en cumplir los parametros planteados en base al método de Wyckoff nos
arrojo que el asertividad del backtesting en los tres meses en porcentaje fue del 85% para los 59
dias que se presento la operacion con un total de 874.25 puntos dados que equivalen a 43.712.5
USD por contrato menos la comision del broker a través de la plataforma ninja trader equivaldria

a 274.62 USD en las 59 operaciones para el instrumento E-mini S&P500.

Para el riesgo y beneficio el cual nos permite calcular el riesgo que se toma y cuanto es la
ganancia a obtener fue de 1 a 7, es decir arriesgo un punto para ganar 7 en promedio, y esto nos

permite saber que la eficiencia esta comprobada para la operativa basada en el método wyckoff

La plataforma ninja trader queda demostrado que presenta graficos mediante los cuales se
analiza el fractalidad del mercado en relacion a la accion del precio y su interaccion con el volumen
para la efectiva entrada de posiciones y que presta las herramientas suficientes para desempefiar el
trading de manera profesional y se puede asegurar que es fiable y mantiene bajo costos de comision

coémodos de 3.98 UDS por contrato y posicion cerrada para operar el E-mini.

Para concluir esta monografia el método wyckoff para la toma de decisiones tiene una
estructura basada en la accion del precio y la interaccion con el volumen que permite al operador
tomar mejores y decisiones con més claridad de la causa y efecto en los movimientos del mercado
gracias al backtesting que aumenta la confianza y seguridad para generar ganancias y disminuir
las pérdidas y trabajar la personalidad basada en psicologia del trading y manera actitudes que lo

mantendran en la zona de ser rentable y consistente.
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RECOMENDACIONES

Una vez terminada la presente monografia como trabajo de grado para optar por el titulo
profesional en comercio internacional, se considera importante investigar aspectos

complementarios que van relacionados con el mercado de futuros, y se propone:

Se debe tener presente que esta investigacion arrojo datos positivos en rendimientos
econdmicos, pero puede generar grandes pérdidas si se hacen las operaciones de una manera
descontrolada, es decir, no tener en cuenta las herramientas técnicas ni el contexto del mercado
que se opera.

Analizar con mayor detalle el impacto que generan las noticias econémicas 0 como es conocido
el anlisis fundamental, y asi determinar en qué grado puede este ayudar a las herramientas técnicas
a tener mayor asertividad en las decisiones exitosas.

El riesgo hace parte de este negocio, por tal razén se recomienda utilizar canales alternativos
para acceder al mercado con dinero real para principiantes del proceso, llevando a cabo la
implementacién de pruebas de fondeo, es decir, convenio con las empresas que mediante una
evaluacion califican el rendimiento en un periodo de tiempo para financiar una cuenta basada en
la gestion del capital y obtener beneficios, el propdsito con esto es no arriesgar el capital propio

mientras se quiere llevar a cabo la aplicacion de este método al mercado en vivo.
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